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ATA DA DÉCIMA QUARTA REUNIÃO ORDINÁRIA DO EXERCÍCIO DE 2025 DO 
COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES 
PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA – IPSJBV.  

Aos 11 (onze) dias do mês de agosto de dois mil e vinte e cinco às 09h05min (nove horas e cinco 
minutos) reuniram-se na sede do Instituto de Previdência dos Servidores Públicos do Município de 
São João da Boa Vista – IPSJBV, sito à Rua Senador Saraiva, 136 – Centro, nomeados pela 
Portaria nº 056/2023, estando presentes os membros efetivos: SÉRGIO VENÍCIO DRAGÃO 
(Instituto Totum CP RPPS DIRIG I; Instituto Totum CP RPPS CG INV I); EDNÉIA RIDOLFI 
(certificada pela ANBIMA CPA 10; Instituto Totum CP RPPS DIRIG I; Instituto Totum CP RPPS CG 
INV III); VALDEMIR SAMONETTO (certificado Instituto Totum CP RPPS CG INV I); JOÃO 
HENRIQUE DE SOUZA (Instituto Totum CP RPPS COFIS I e Instituto Totum CP RPPS CG INV I) 
e o membro suplente CIRONEI BORGES DE CARVALHO (certificado pela ANBIMA CPA 10 e 
Instituto Totum CP RPPS CG INV I). Ausente mediante justificativa, o membro JOÃO HENRIQUE 
DE PAULA CONSENTINO (Instituto Totum CP RPPS DIRIG I e Instituto Totum CP RPPS CG INV 
I). O Superintendente observando haver quórum, iniciou a reunião: 1) APRESENTAÇÃO DO 
SANTANDER – Estava agendada a apresentação da Sra. Kellem Cristina Silva Alves, assessora 
de investimentos do banco Santander. No entanto, ocorrido um imprevisto no trajeto de vinda de 
São Paulo para São João da Boa Vista, não chegaria a tempo para participar na reunião do Comitê, 
portanto, ficou acordado que será agendado outra data para sua participação. 2) COMPREV DO 
MÊS – O Superintendente informou ao Comitê uma previsão de recebimento de R$ 466.284,43 
referentes à compensação previdenciária (COMPREV), com entrada prevista para o quinto dia útil 
de agosto. Este mês, notamos uma redução no repasse, que deve continuar nos próximos meses. 
A diminuição ocorre porque o INSS reduziu a análise dos pedidos, impactando o fluxo de repasses 
aos Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS). 3) APRESENTAÇÃO DO CÁLCULO 
ATUARIAL – O Superintendente, Sr. Sérgio, agradeceu aos membros do Comitê que participaram 
da apresentação do cálculo atuarial, realizada pela empresa ETAA no dia 30/07/2025, no Auditório 
da UNIFAE. Ele ressaltou a importância da participação de todo o colegiado, que é fundamental na 
administração do São João Prev. A colaboração de todos — do Comitê de Investimentos, dos 
Conselhos Administrativo e Fiscal e da Superintendência — é crucial para tomar decisões e aprovar 
ações que garantam a preservação do patrimônio da autarquia. 4) AUDIÊNCIA PÚBLICA – O 
Superintendente reforçou o convite para a 5ª Audiência Pública, que será realizada no dia 
12/08/2025, no Plenário da Câmara Municipal. Na ocasião, será apresentado o Relatório de 
Governança Corporativa de 2024, que foi aprovado em reunião extraordinária pelo Conselho 
Administrativo no dia 08/08/2025. O documento destacará as principais ações do Instituto de 
Previdência durante o ano de 2024, com informações detalhadas sobre os pilares de Governança, 
Controle Interno e Educação Previdenciária. 5) CERTIFICAÇÃO DOS NOVOS MEMBROS – O 
prazo para a certificação dos novos membros dos Conselhos Administrativo e Fiscal foi prorrogado 
para 15/09/2025. O Superintendente comunicou a decisão ao Comitê, atendendo a uma solicitação 
dos membros do Conselho Fiscal. Os membros já estão cadastrados na plataforma da TOTUM, 
entidade credenciada junto ao MPS, e receberam os vouchers para agendar a prova. A principal 
motivação dessa exigência, busca garantir que as pessoas responsáveis pela gestão dos recursos 
previdenciários, tenham o conhecimento técnico e a qualificação necessária para desempenhar 
suas funções. 6) SISTEMA PARA GESTÃO DOS CONSIGNADOS E CONVÊNIOS – Foi informado 
pelo Superintendente, a realização da prova de conceito no dia 07/08/2025, com a empresa 
CONSIGNET. Na ocasião, a empresa comprovou o atendimento de 100% dos requisitos estipulados 
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no Edital da Dispensa de Licitação nº 003/2025. Diante desse resultado, a Comissão de Licitação 
considerou a empresa habilitada. O processo seguirá para a etapa de contratação, visando o 
fornecimento de um sistema para a gestão de empréstimos consignados e convênios, abrangendo 
tanto as instituições financeiras credenciadas junto ao São João Prev, quanto o convênio firmado 
com o Sindicato Municipal, através da Lei Municipal nº 5.470 de 09 de junho de 2025.7) CENÁRIO 
ECONÔMICO – a) O Ibovespa fechou a sexta-feira em queda de 0,45%, mas teve uma semana 
positiva, com ganho acumulado de 2,62%. Esse resultado marca a primeira alta semanal após 
quatro semanas de perdas. A queda pontual foi influenciada por balanços decepcionantes de 
varejistas e pela queda acentuada da Petrobras (PETR4), que despencou 6,15% devido à decepção 
com os dividendos. A alta da Vale (VALE3) e dos grandes bancos ajudou a amortecer a queda do 
índice. Cenário Internacional: As bolsas americanas, por outro lado, fecharam o dia e a semana 
em alta, com destaque para o Nasdaq, que atingiu um novo recorde histórico impulsionado pelo 
setor de tecnologia. Dólar e Juros: O dólar subiu 0,24% no dia, fechando a R$ 5,436, interrompendo 
uma sequência de cinco baixas. Já os juros futuros (DIs) registraram alta em toda a curva, refletindo 
as expectativas do mercado e impactando os investimentos em renda fixa. Fonte: R3 Investimentos. 
b) O mercado interno é a principal força de resiliência da economia brasileira, especialmente em 
tempos de crise global. A pauta de exportações do Brasil é relativamente pequena, correspondendo 
a apenas 16% do PIB, o que significa que o país consome a maior parte do que produz. Essa 
característica se torna crucial em cenários de alta complexidade, como o atual "tarifaço" imposto 
pelos Estados Unidos. Os recentes indicadores do mercado de trabalho e de renda mostram a força 
do consumo doméstico: Desemprego: A taxa de desemprego caiu para 5,8% no segundo trimestre 
de 2025, o menor índice desde 2012. Emprego Formal: Foram criadas 1,8 milhão de vagas, 
elevando o total de empregados formais para 39 milhões. Renda: A renda média mensal atingiu o 
recorde de R$ 3.477, um aumento de 3,3% em relação ao ano anterior. O aumento da renda e do 
emprego se traduz em maior consumo, o que pode exigir uma política monetária mais restritiva para 
controlar a inflação. No entanto, o foco no mercado interno robusto é visto como a melhor estratégia 
para o Brasil enfrentar o cenário adverso de forma autônoma e otimista, priorizando o que está sob 
seu controle. Fonte: Presidente do Conselho de Administração do Bradesco. O Estadão S. Paulo – 
Economia&Negócios (B4), segunda-feira, 11 de agosto de 2025. b) Em um mercado antes 
dominado por grandes bancos (S1), a tecnologia abriu espaço para instituições menores, 
classificadas como S3, competirem por novos clientes. Bancos como Pine, BMG e Mercantil se 
destacam ao focar em nichos específicos, aproveitando a lacuna deixada pelos gigantes financeiros. 
Foco e Estratégias: Banco Pine: Se concentra no crédito para empresas médias e médias-altas e 
em operações de câmbio. No varejo, seu foco são transações colateralizadas como empréstimo 
consignado. No primeiro trimestre de 2025, o Pine registrou lucro de R$ 73,5 milhões. Banco 
Mercantil e BMG: Adotaram uma estratégia de expansão de agências físicas, contrariando a 
tendência digital dos bancões, para atender ao público 50+. O Mercantil planeja abrir pelo menos 
60 lojas em 2025. Ambos também exploram o mercado de consignado privado. No segundo 
trimestre de 2025, o Mercantil lucrou R$ 243 milhões e o BMG, R$ 115 milhões. Mercado de Ações: 
Embora os resultados sejam positivos, a baixa liquidez de seus papéis na bolsa afasta investidores 
institucionais. Especialistas apontam que a melhoria na governança e o aumento do free float (ações 
em circulação) são cruciais para atrair mais investidores. Apesar disso, esses bancos podem ser 
considerados opções interessantes para quem busca small caps, combinando risco com potencial 
de retorno. Em 2025, as ações do Pine acumulam alta de 37,12%, enquanto as do Mercantil sobem 
10,24% e as do BMG apresentam leve queda. Fonte: JENNE ANDRADE. O Estadão S. Paulo – E-
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INVESTIDOR (B10), segunda-feira, 11 de agosto de 2025. 8) ACOMPANHAMENTO DOS 
INVESTIMENTOS – a) Através da Informação Técnica nº 027/2025, a Diretora 
Administrativa/Financeira apresentou um quadro consolidado dos investimentos do São João Prev, 
referente ao fechamento de julho (doc. anexo 1). Este quadro detalha a performance da carteira, 
evidenciando um rendimento positivo de R$ 2.248.620,67 e um saldo patrimonial de R$ 
239.379.166,11. Adicionalmente, compartilhou o relatório por enquadramento do plano 
previdenciário, para demonstrar a porcentagem alocada em cada segmento no fechamento do mês 
e após a efetivação da última compra de títulos públicos. Esses dados são relevantes para auxiliar 
o Comitê nas análises da carteira e na tomada de decisão. b) Para um acompanhamento do 
desempenho dos investimentos no mês de agosto, a Diretora Administrativa/Financeira acessou a 
plataforma de gestão  dos investimentos e demonstrou para os membros do Comitê, a ferramenta 
que atualiza as movimentações dos fundos, através de extratos emitidos em formato TXT. 
Realizada a atualização dos fundos do Banco do Brasil, somente o BB tem a opção de gerar o 
extrato no formato aceito e também devido a entrada dos recursos provenientes das contribuições 
e do COMPREV, ou seja, os únicos fundos que sofreram movimentações até o momento. Todos os 
presentes constataram além da funcionalidade do sistema, a rentabilidade positiva de R$ 
724.331,63 e um Patrimônio de R$ 246.676.149,04, dados atualizados pelo sistema até o dia 
08/08/2025. 9) MOVIMENTAÇÃO DOS INVESTIMENTOS – a) Nesta reunião os membros do 
Comitê de Investimentos decidiram por não realizar nenhuma movimentação na carteira do São 
João Prev. 10) ANÁLISE DA CARTEIRA – a) A Diretora Administrativa/Financeira apresentou a 
análise dos investimentos de julho, destacando a queda no número de cotistas dos fundos 
DAYCOVAL CLASSIC FIC FIC FI RF CRÉDITO PRIVADO (5118) e SAFRA EXTRA BANCOS FIC 
FI RF CRÉDITO PRIVADO (5119). O DAYCOVAL CLASSIC FIC iniciou o mês com 95.501 cotistas, 
finalizando com 92.474. O SAFRA EXTRA BANCOS registrou uma queda mais acentuada, 
passando de 3.165 para 1.597 cotistas. Apesar da queda de cotistas, a Sra. Ednéia ressaltou o 
desempenho positivo de ambos os fundos. O membro Sr. Cironei questionou se a redução de 
cotistas havia impactado o Patrimônio Líquido dos fundos. A secretária, em consulta ao site da 
CVM, apresentou os seguintes dados (doc. anexo 2): o DAYCOVAL CLASSIC FIC teve uma queda 
pouco significativa no PL, de R$ 2,637 bilhões para R$ 2,632 bilhões, mostrando que a saída de 
3.027 cotistas não impactou substancialmente o fundo; já o SAFRA EXTRA BANCOS registrou uma 
redução expressiva no PL, de R$ 5,973 bilhões para R$ 4,488 bilhões, uma queda de quase 25%, 
o que demanda acompanhamento. O Comitê decidiu monitorar sistematicamente ambos os fundos 
para agir preventivamente e proteger o patrimônio do São João Prev. 11) MATERIAIS SOBRE 
INVESTIMENTOS PARA A ANÁLISE DO COMITÊ – a) Encaminhou-se no dia 31/07/2025, através 
da informação técnica nº 027/2025, os relatórios Macroeconômicos do 1º semestre e do 3º trimestre 
de 2025 (doc. anexo 3), disponibilizado pela LDB Consultoria Financeira em sua plataforma, para 
análise dos demais membros do Comitê. 12) FUNDO APRESENTADO PELO ITAÚ – Através da 
informação nº 027/2025, a Diretora Administrativa/Financeira, Sra. Ednéia, disponibilizou para o 
Comitê as análises dos fundos de investimento (doc. anexo 4), apresentados anteriormente pelo 
Sr. Pedro Velardo - V8 CASH PLATINUM CIC CI RF CP (CNPJ 42.774.627/0001-40); V8 CASH 
CIC CI RF (CNPJ 30.509.221/0001-50) e V8 VANQUISH TERMO CI RF (CNPJ 36.018.289/0001-
07). Após examinar os materiais, os membros atentaram para a conclusão do parecer da 
consultoria, que descreveu nas três analises dos fundos considerando-os inaptos para o 
recebimento de recursos do IPSJBV. O parecer da consultoria detalha na página 15, que esses 
fundos realizam a alocação indireta de recursos em criptoativos por meio do V8 SS MASTER RESP 
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LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ: 39.502.594/0001-74), que, por sua vez, opera com venda a 
termo de cotas do ETF de criptoativos HASH11. Tal operação é vedada pela Resolução CMN 
4.963/21, o que impede o prosseguimento do credenciamento. 13) RELATÓRIO 
ADMINISTRATIVO/FINANCEIRO e PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS –  A Diretora, 
Sra. Ednéia, enviou o Relatório Administrativo/Financeiro de 2024 (doc. anexo 5) através da 
informação técnica nº 340/2024 no dia 23/07/2025, para apreciação do Comitê de Investimentos e 
dos Conselhos Administrativo e Fiscal. Relatou que o relatório foi elaborado compilando todos os 
dados financeiros, administrativos e previdenciários ocorridos no ano de 2024, informou também 
que será publicado no site institucional. A secretária esclareceu para os membros que a conclusão 
do relatório de julho está pendente. Pois, foi dada uma prioridade no atendimento da requisição do 
Tribunal de Contas, com entrega prevista para 12/08. No entanto, se comprometeu a enviar o 
relatório de julho pela plataforma 1doc assim que for concluído, para que todos possam analisá-lo 
e emitir o parecer. Nada mais havendo a ser tratado na presente reunião foi a mesma encerrada no 
mesmo dia e local às 10h41min, e eu, Ednéia Ridolfi, na qualidade de secretária do Comitê de 
Investimentos, anotei e digitei a presente ata que segue assinada por mim e por todos os presentes. 
São João da Boa Vista – SP, aos 11 (onze) dias do mês de agosto de dois mil e vinte e cinco 
(11/08/2025). 
 
  
      SÉRGIO VENÍCIO DRAGÃO                    EDNÉIA RIDOLFI   
  (membro presidente)                                       (membro secretária)   
   

 
         VALDEMIR SAMONETTO                                   JOÃO HENRIQUE DE SOUZA 
             (membro efetivo)                                           (membro efetivo)   
   
     
                 CIRONEI BORGES DE CARVALHO 

                        (membro suplente) 
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LISTA DE PRESEI\]CA DO COMITÊ tH INVEST[lvIENTOS

A presente lista tem por finalidade registrar as presenças e ausências do§ membrcNs do

Comitê   de   lnvestimentos   nas   reuniões   do  exercicio  de   2025,   assim  como   para

pagamento de jeton.

Data da reunião:
''

Horadeinícjo:       C)C? ``         `..

`'      `.-

ff--
t<``.;`     ..``   S

" -.,... ''E` !.' i

ED##LF,
(membro secretária)

JOÃO HENRIQUE  DE PAULA CONSENTINO

(membro efetivo)

wMffvL - iÃft

Rua Senador Saraiva,136, Cent:ro -13,870-0?0 -São ]oão da Boa Vista -SP
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Informação Técnica 32- 033/2025

De: Ednéia R. - DIR - ADMF

Para: Envolvidos internos acompanhando 

Data: 19/08/2025 às 16:33:49

Setores envolvidos:

SUP, COMINVEST, DIR - ADMF, DIR - JUR, INV

Atas do Comitê de Investimentos no ano 2025

 

Segue anexo para composição da ata todo o material discutido na 14ª reunião ordinária, realizada no dia 11/08/2025.

Atenciosamente.

_

Ednéia Ridolfi 

Diretora Administrativa/Financeira

Anexos:
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01_1_INVESTIMENTOS_07_2025.pdf
01_2_ENQUADRAMENTO_07_2025.pdf
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02_1_CVM_DADOS_DIARIOS_SAFRA_EXTRA_BANCOS_CP.pdf
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03_1_Relatorio_Cenario_Macroeconomico_1_Semestre_de_2025.pdf
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04_1_V8_CASH_FUNDO_DE_INVESTIMENTO_FINANCEIRO_AGOSTO25.pdf
04_2_V8_CASH_PLATINUM_FUNDO_DE_INVESTIMENTO_FINANCEIRO_AGOSTO25.pdf
04_3_V8_VANQUISH_TERMO_FUNDO_DE_INVESTIMENTO_FINANCEIRO_AGOSTO25.pdf
05_0_anexo5.pdf
05_1_RELATORIO_ADM_FINANCEIRO_2024.pdf

A
ss

in
ad

o 
po

r 
5 

pe
ss

oa
s:

  E
D

N
É

IA
 R

ID
O

LF
I, 

C
IR

O
N

E
I B

O
R

G
E

S
 D

E
 C

A
R

V
A

LH
O

, S
E

R
G

IO
 V

E
N

IC
IO

 D
R

A
G

A
O

, V
A

LD
E

M
IR

 S
A

M
O

N
E

T
T

O
 e

 J
O

Ã
O

 H
E

N
R

IQ
U

E
 D

E
 S

O
U

Z
A

P
ar

a 
ve

rif
ic

ar
 a

 v
al

id
ad

e 
da

s 
as

si
na

tu
ra

s,
 a

ce
ss

e 
ht

tp
s:

//s
ao

jo
ao

pr
ev

.1
do

c.
co

m
.b

r/
ve

rif
ic

ac
ao

/E
7E

C
-D

F
43

-1
35

1-
B

C
25

 e
 in

fo
rm

e 
o 

có
di

go
 E

7E
C

-D
F

43
-1

35
1-

B
C

25



VERIFICAÇÃO DAS
ASSINATURAS

Código para verificação: E7EC-DF43-1351-BC25

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatários nas datas indicadas:

EDNÉIA RIDOLFI (CPF 300.XXX.XXX-70) em 19/08/2025 16:38:48 GMT-03:00
Papel: Parte

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

CIRONEI BORGES DE CARVALHO (CPF 016.XXX.XXX-98) em 19/08/2025 16:39:27 GMT-03:00
Papel: Parte

Emitido por: AC SyngularID Multipla  <<  AC SyngularID  <<  Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5 (Assinatura ICP-Brasil)

SERGIO VENICIO DRAGAO (CPF 965.XXX.XXX-72) em 19/08/2025 16:46:27 GMT-03:00
Papel: Parte

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

VALDEMIR SAMONETTO (CPF 870.XXX.XXX-68) em 19/08/2025 16:47:21 GMT-03:00
Papel: Parte

Emitido por: AC Certisign RFB G5  <<  AC Secretaria da Receita Federal do Brasil v4  <<  Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5

(Assinatura ICP-Brasil)

JOÃO HENRIQUE DE SOUZA (CPF 293.XXX.XXX-12) em 20/08/2025 08:29:59 GMT-03:00
Papel: Parte

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

Para verificar a validade das assinaturas, acesse a Central de Verificação por meio do link:

https://saojoaoprev.1doc.com.br/verificacao/E7EC-DF43-1351-BC25

https://saojoaoprev.1doc.com.br/verificacao/E7EC-DF43-1351-BC25


INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
 DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

CNPJ 05.774.894/0001-90 
 

_________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________ 
Rua Senador Saraiva, 136, Centro – 13.870-020 – São João da Boa Vista – SP 

(19) 3633-6268 / 3631-5541 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ANEXO Nº 1 



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS
 DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA

CNPJ 05.774.894/0001-90

FICHA CNPJ TÍTULOS PÚBLICOS Saldo Anterior (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo no mês (R$)
Rendimento no 

mês (R$)

Retorno no mês 
para o Instituto 

(%)

Retorno do 
fundo no mês 

(%)

VaR no 
Mês

Cotistas do 
Mês 

inicial/final

 Prazo 
Cot/Liq 

Ágio/Deságio 
Acumulado - 

mês Atual

5101 N/A
NTN-B 760199 20260815 / 
1504837

4.402.294,24 0,00 0,00 4.440.922,05 38.627,81 0,88% -- -- -- ago/26 772.111,02 

5107 N/A
NTN-B 760199 20260815 / 
813216

6.342.335,30 0,00 0,00 6.399.935,99 57.600,69 0,91% -- -- -- ago/26 697.272,41 

5125 N/A
NTN-B 760199 20260815 / 
954557

5.166.380,98 0,00 0,00 5.225.380,59 58.999,61 1,14% -- -- -- ago/26 222.921,27 

5123 N/A
NTN-F 950199 20270101 / 
940553

10.461.317,54 0,00 515.958,35 10.070.918,36 125.559,17 1,26% -- -- -- jan/27 571.267,68 

5099 N/A
NTN-B 760199 20270515 / 
1504838

2.136.373,11 0,00 0,00 2.154.915,37 18.542,26 0,87% -- -- -- mai/27 368.468,25 

5102 N/A
NTN-B 760199 20270515 / 
782333

5.207.001,78 0,00 0,00 5.253.684,70 46.682,92 0,90% -- -- -- mai/27 638.818,03 

5108 N/A
NTN-B 760199 20270515 / 
813219

3.170.839,75 0,00 0,00 3.199.626,86 28.787,11 0,91% -- -- -- mai/27 340.585,99 

5126 N/A
NTN-B 760199 20270515 / 
954559

5.000.125,05 0,00 0,00 5.053.614,93 53.489,88 1,07% -- -- -- mai/27 177.755,91 

5103 N/A
NTN-B 760199 20280815 / 
782332

5.357.558,88 0,00 0,00 5.405.642,67 48.083,79 0,90% -- -- -- ago/28 670.607,47 

5109 N/A
NTN-B 760199 20280815 / 
813217

5.284.582,30 0,00 0,00 5.332.738,38 48.156,08 0,91% -- -- -- ago/28 582.653,97 

5127 N/A
NTN-B 760199 20280815 / 
954558

5.150.194,10 0,00 0,00 5.204.191,35 53.997,25 1,05% -- -- -- ago/28 204.955,98 

5124 N/A
NTN-F 950199 20290101 / 
940554

10.470.256,39 0,00 550.319,78 10.045.875,31 125.938,70 1,27% -- -- -- jan/29 574.385,18 

5104 N/A
NTN-B 760199 20290515 / 
782334

5.204.021,09 0,00 0,00 5.250.645,06 46.623,97 0,90% -- -- -- mai/29 638.143,74 

5110 N/A
NTN-B 760199 20290515 / 
813220

3.167.719,54 0,00 0,00 3.196.528,15 28.808,61 0,91% -- -- -- mai/29 340.849,51 

5111 N/A
NTN-B 760199 20290515 / 
839876

2.078.957,35 0,00 0,00 2.097.582,82 18.625,47 0,90% -- -- -- mai/29 193.607,89 

5105 N/A
NTN-B 760199 20300815 / 
782331

5.349.634,43 0,00 0,00 5.397.464,69 47.830,26 0,89% -- -- -- ago/30 667.497,28 

5112 N/A
NTN-B 760199 20300815 / 
839879

5.346.086,76 0,00 0,00 5.393.177,19 47.090,43 0,88% -- -- -- ago/30 527.859,20 

5132 N/A
NTN-F 950199 20310101 / 
1017894

0,00 3.999.341,79 0,00 4.041.531,72 42.189,93 1,05% -- -- -- jan/31 42.189,93 

5120 N/A
NTN-B 760199 20320815 / 
883914

5.442.625,18 0,00 0,00 5.494.015,99 51.390,81 0,94% -- -- -- ago/32 441.223,92 

5121 N/A
NTN-B 760199 20320815 / 
920218

5.139.830,03 0,00 0,00 5.193.719,80 53.889,77 1,05% -- -- -- ago/32 325.283,63 

5122 N/A
NTN-B 760199 20330515 / 
920219

10.275.663,05 0,00 0,00 10.382.468,81 106.805,76 1,04% -- -- -- mai/33 644.565,21 

5084 N/A
NTN-B 760199 20350515 / 
1295840

2.230.195,46 0,00 0,00 2.250.402,94 20.207,48 0,91% -- -- -- mai/35 544.687,95 

5113 N/A
NTN-B 760199 20350515 / 
839878

8.295.832,96 0,00 0,00 8.368.906,71 73.073,75 0,88% -- -- -- mai/35 761.906,16 

PLANO PREVIDENCIÁRIO

INVESTIMENTOS - JULHO/2025

__________________________________________________________________________________________________
Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020

São João da Boa Vista - SP (19) 3633-6268 / 3631-5546 1



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS
 DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA

CNPJ 05.774.894/0001-90

INVESTIMENTOS - JULHO/2025
5128 N/A

NTN-F 950199 20350101 / 
994220

2.528.655,97 0,00 144.181,34 2.413.078,53 28.603,90 1,20% -- -- -- mai/35 54.620,40 

5082 N/A
NTN-B 760199 20400815 / 
1187461

11.591.452,46 0,00 0,00 11.690.950,89 99.498,43 0,86% -- -- -- ago/40 2.841.162,66 

5088 N/A
NTN-B 760199 20450515 / 
1387780

4.410.388,19 0,00 0,00 4.447.984,98 37.596,79 0,85% -- -- -- mai/45 867.790,59 

5095 N/A
NTN-B 760199 20450515 / 
1475617

2.163.441,29 0,00 0,00 2.181.732,10 18.290,81 0,85% -- -- -- mai/45 384.074,34 

5114 N/A
NTN-B 760199 20450515 / 
839881

4.150.099,05 0,00 0,00 4.186.774,68 36.675,63 0,88% -- -- -- mai/45 382.177,89 

5089 N/A
NTN-B 760199 20500815 / 
1387783

5.521.672,96 0,00 0,00 5.568.739,52 47.066,56 0,85% -- -- -- ago/50 1.094.183,29 

5096 N/A
NTN-B 760199 20500815 / 
1475618

2.223.565,62 0,00 0,00 2.242.409,18 18.843,56 0,85% -- -- -- ago/50 399.162,03 

5115 N/A
NTN-B 760199 20500815 / 
839885

3.202.347,82 0,00 0,00 3.230.703,81 28.355,99 0,89% -- -- -- ago/50 317.349,44 

5129 N/A
NTN-B 760199 20500815 / 
994217

2.527.048,73 0,00 0,00 2.551.488,32 24.439,59 0,97% -- -- -- ago/50 42.443,67 

5090 N/A
NTN-B 760199 20550515 / 
1387784

5.522.199,69 0,00 0,00 5.569.222,35 47.022,66 0,85% -- -- -- mai/55 1.087.058,90 

5097 N/A
NTN-B 760199 20550515 / 
1475619

2.163.819,83 0,00 0,00 2.182.152,58 18.332,75 0,85% -- -- -- mai/55 385.452,53 

5116 N/A
NTN-B 760199 20550515 / 
839882

4.469.655,35 0,00 0,00 4.509.121,48 39.466,13 0,88% -- -- -- mai/55 411.304,57 

5130 N/A
NTN-B 760199 20550515 / 
994218

2.530.954,09 0,00 0,00 2.555.402,07 24.447,98 0,97% -- -- -- mai/55 42.456,22 

5091 N/A
NTN-B 760199 20600815 / 
1387785

5.521.992,30 0,00 0,00 5.569.038,39 47.046,09 0,85% -- -- -- ago/60 1.095.016,25 

5098 N/A
NTN-B 760199 20600815 / 
1475620

2.227.136,04 0,00 0,00 2.245.986,70 18.850,66 0,85% -- -- -- ago/60 399.929,62 

5117 N/A
NTN-B 760199 20600815 / 
839883

3.203.307,41 0,00 0,00 3.231.647,67 28.340,26 0,88% -- -- -- ago/60 317.420,33 

5131 N/A
NTN-B 760199 20600815 / 
994219

2.527.564,61 0,00 0,00 2.552.040,69 24.476,08 0,97% -- -- -- ago/60 42.512,12 

187.165.126,68 3.999.341,79 1.210.459,47 191.782.364,38 1.828.355,38 21.113.732,43

FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo no mês (R$)
Rendimento no 

mês (R$)

Retorno no mês 
para o Instituto 

(%)

Retorno do 
fundo no mês 

(%)

VaR no 
Mês

Cotistas do 
Mês 

inicial/final

 Prazo 
Cot/Liq 

Ágio/Deságio 
Acumulado - 

mês Atual

5068 10.756.541/0001-06
ICATU VANGUARDA
INFLAÇÃO LONGA FI RF 

1.165.437,28 0,00 0,00 1.147.133,12 -18.304,16 -1,57% -1,57% 0,51 16-16  D+0 -25.292,45 

4039 21.838.150/0001-49
ITAÚ INST ALOC
DINÂMICA RF FIC FI

1.413.781,43 0,00 0,00 1.414.701,53 920,10 0,07% 0,07% 0,19 148-142
 

D+0/D+1du 
414.701,53 

2.579.218,71 0,00 0,00 2.561.834,65 -17.384,06 389.409,08

ART 7º, I, a - Títulos Públicos

ART 7º, I, b - Fundos de Títulos Públicos

__________________________________________________________________________________________________
Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020

São João da Boa Vista - SP (19) 3633-6268 / 3631-5546 2



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS
 DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA

CNPJ 05.774.894/0001-90

INVESTIMENTOS - JULHO/2025

FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo no mês (R$)
Rendimento no 

mês (R$)

Retorno no mês 
para o Instituto 

(%)

Retorno do 
fundo no mês 

(%)

VaR no 
Mês

Cotistas do 
Mês 

inicial/final

 Prazo 
Cot/Liq 

Ágio/Deságio 
Acumulado - 

mês Atual

3055 07.861.554/0001-22 BB PREV RF IMA-B FI 3.107.366,04 0,00 2.000.000,00 1.100.550,37 -6.815,67 -0,53% -0,79% 0,33 158-157
 

D+1du/D+1
-42.818,95 

3047 13.077.418/0001-49
BB PREV RF REF DI LP
PERFIL FIC FI

4.432.846,01 5.763.616,01 6.346.950,92 3.919.586,93 70.075,83 1,28% 1,29% 0,05 1347-1348  D+0/D+0 2.170.893,63 

4034 03.737.206/0001-97
FI CAIXA BRASIL RF REF
DI LP

2.300.908,62 0,00 0,00 2.330.457,56 29.548,94 1,28% 1,28% 0,05 1273-1285  D+0/D+0 1.333.688,45 

5086 03.399.411/0001-90
BRADESCO FI RF
REFERENCIADO DI 

5.310.188,89 0,00 0,00 5.378.125,38 67.936,49 1,28% 1,28% 0,05 707-721  D+0/D+0 1.980.346,43 

15.151.309,56 5.763.616,01 8.346.950,92 12.728.720,24 160.745,59 5.442.109,56 

FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo no mês (R$)
Rendimento no 

mês (R$)

Retorno no mês 
para o Instituto 

(%)

Retorno do 
fundo no mês 

(%)

VaR no 
Mês

Cotistas do 
Mês 

inicial/final

 Prazo 
Cot/Liq 

Ágio/Deságio 
Acumulado - 

mês Atual

5118 10.783.480/0001-68
DAYCOVAL CLASSIC FIC
FIF RF CRÉDITO 

4.386.783,04 0,00 0,00 4.443.749,09 56.966,05 1,30% 1,30% 0,05 95501-92474
 

D+4du/D+5 415.696,91 

5119 20.441.483/0001-77
SAFRA EXTRA BANCOS
FIC FI RF CREDITO 

4.380.560,48 0,00 0,00 4.436.805,08 56.244,60 1,28% 1,28% 0,05 3165-1597  D+0/D+0 408.752,89 

8.767.343,52 0,00 0,00 8.880.554,17 113.210,65 824.449,80

FICHA CNPJ Ativos Renda Variável Saldo Anterior (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo no mês (R$)
Rendimento no 

mês (R$)

Retorno no mês 
para o Instituto 

(%)

Retorno do 
fundo no mês 

(%)

VaR no 
Mês

Cotistas do 
Mês 

inicial/final

 Prazo 
Cot/Liq 

Ágio/Deságio 
Acumulado - 

mês Atual

5065 08.279.304/0001-41
ICATU VANGUARDA
DIVIDENDOS FIA

93.817,24 0,00 0,00 90.102,23 -3.715,01 -3,96% -3,96% 1,40 1029-984
 

D+1du/D+3
-4.228.583,79 

5076 03.394.711/0001-86
BRADESCO FIA
IBOVESPA PLUS

5.017.932,98 0,00 2.000.000,00 2.900.801,07 -117.131,91 -3,88% -4,20% 1,51 33-34
 

D+0/D+2du 
644.238,59 

5.111.750,22 0,00 2.000.000,00 2.990.903,30 -120.846,92 -3.584.345,20

FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo no mês (R$)
Rendimento no 

mês (R$)

Retorno no mês 
para o Instituto 

(%)

Retorno do 
fundo no mês 

(%)

VaR no 
Mês

Cotistas do 
Mês 

inicial/final
 Prazo 

Ágio/Deságio 
Acumulado - 

mês Atual

4033 24.633.818/0001-00
SICREDI - FIM BOLSA
AMERICANA LP

0,00 2.000.000,00 0,00 2.037.530,70 37.530,70 1,88% 3,10% -- 13602-14487  D+0/D+1 37.530,70 

0,00 2.000.000,00 0,00 2.037.530,70 37.530,70 37.530,70

218.774.748,69 11.762.957,80 11.557.410,39 220.981.907,44 2.001.611,34 24.222.886,37

ART 7º, III, a - Fundos de renda Fixa

ART 7º, V, b - Fundos de renda Fixa

ART 8º, I - Renda Variável

TOTAL PLANO PREVIDENCIÁRIO

ART 10º, I - Fundos Estruturados
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS
 DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA

CNPJ 05.774.894/0001-90

INVESTIMENTOS - JULHO/2025

FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo no mês (R$)
Rendimento no 

mês (R$)

Retorno no mês 
para o Instituto 

(%)

Retorno do 
fundo no mês 

(%)

VaR no 
Mês

Cotistas do 
Mês 

inicial/final

 Prazo 
Cot/Liq 

Ágio/Deságio 
Acumulado - 

mês Atual

5094 13.077.418/0001-49
BB PREV RF REF DI LP
PERFIL FIC FI

0,00 3.408.338,53 2.847.026,04 592.439,10 31.126,61 1,23% 1,29% 0,05 1347-1348 D+0/D+0 31.126,61 

0,00 3.408.338,53 2.847.026,04 592.439,10 31.126,61 31.126,61 

FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo no mês (R$)
Rendimento no 

mês (R$)

Retorno no mês 
para o Instituto 

(%)

Retorno do 
fundo no mês 

(%)

VaR no 
Mês

Cotistas do 
Mês 

inicial/final

 Prazo 
Cot/Liq 

Ágio/Deságio 
Acumulado - 

mês Atual

3003 13.077.418/0001-49
BB PREV RF REF DI LP
PERFIL FIC FI

6.000.590,52 0,00 0,00 6.078.163,44 77.572,92 1,29% 1,29% 0,05 1347-1348 D+0/D+0 1.668.837,54 

6.000.590,52 0,00 0,00 6.078.163,44 77.572,92 1.668.837,54

FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo no mês (R$)
Rendimento no 

mês (R$)

Retorno no mês 
para o Instituto 

(%)

Retorno do 
fundo no mês 

(%)

VaR no 
Mês

Cotistas do 
Mês 

inicial/final

 Prazo 
Cot/Liq 

Ágio/Deságio 
Acumulado - 

mês Atual

3048 13.077.418/0001-49
BB PREV RF REF DI LP
PERFIL FIC FI

13.373.346,33 250.000,00 35.000,00 13.764.186,83 175.840,50 1,29% 1,29% 0,05 1347-1348 D+0/D+0 2.621.814,59 

13.373.346,33 250.000,00 35.000,00 13.764.186,83 175.840,50 2.621.814,59 

Saldo Inicial no mês 
(R$)

Aplicações (R$) Resgates (R$)
Saldo Final no mês 

(R$)
Rendimento no 

mês (R$)
Ágio/Deságio 
Acumulado

238.148.685,54 13.421.296,33 14.439.436,43 239.379.166,11 2.248.620,67 28.544.665,11

TOTAL FUNDO DE OSCILAÇÃO

TOTAL TAXA DE ADMINISTRAÇÃO

TOTAL CONSOLIDADO 

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO

TOTAL PLANO FINANCEIRO

PLANO FINANCEIRO

FUNDO DE OSCILAÇÃO

__________________________________________________________________________________________________
Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020

São João da Boa Vista - SP (19) 3633-6268 / 3631-5546 4



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ: 05.774.894/0001-90

Referência: Julho / 2025

Enquadramento - Plano Previdenciário

Segmento Valor Percentual Cor

Renda Fix a R$ 215.953.473,44 97,72%

Renda Var iáv el R$ 2.990.903,30 1,35%

Es t r utur ados R$ 2.037.530,70 0,92%

Artigo Valor Percentual Cor

Ar t igo 7º ,  Inc is o I,  A l ínea "a" R$ 191.782.364,38 86,79%

Ar t igo 7º ,  Inc is o I,  A l ínea "b" R$ 2.561.834,65 1,16%

Ar t igo 7º ,  Inc is o III,  A l ínea "a" R$ 12.728.720,24 5,76%

Ar t igo 7º ,  Inc is o V,  A l ínea "b" R$ 8.880.554,17 4,02%

Ar t igo 8º ,  Inc is o I R$ 2.990.903,30 1,35%

Ar t igo 10º ,  Inc is o I R$ 2.037.530,70 0,92%



Artigos - Renda Fixa Aplicado
$

Aplicado
%

Resolução 4.963 Pró-Gestão Política de Investimento - 2025
Disponível

para AplicarPor item
%

por Artigo
%

Por item
%

por Artigo
%

Inferior
%

Alvo
%

Superior
%

Ar t igo 7º ,  Inc is o I,  A l ínea "a" R$ 191.782.364,38 86,79% 100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

0,00% 66,00% 100,00% R$ 26.637.708,41

Ar t igo 7º ,  Inc is o I,  A l ínea "b" R$ 2.561.834,65 1,16% 100,00% 100,00% 0,00% 2,00% 100,00% R$ 26.637.708,41

Ar t igo 7º ,  Inc is o I,  A l ínea "c " R$ 0,00 0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Ar t igo 7º ,  Inc is o II R$ 0,00 0,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Ar t igo 7º ,  Inc is o III,  A l ínea "a" R$ 12.728.720,24 5,76% 60,00%
60,00%

70,00%
70,00%

0,00% 15,00% 70,00% R$ 141.958.614,97

Ar t igo 7º ,  Inc is o III,  A l ínea "b" R$ 0,00 0,00% 60,00% 70,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Ar t igo 7º ,  Inc is o IV R$ 0,00 0,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Ar t igo 7º ,  Inc is o V,  A l ínea "a" R$ 0,00 0,00% 5,00%

15,00%

10,00%

25,00%

0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Ar t igo 7º ,  Inc is o V,  A l ínea "b" R$ 8.880.554,17 4,02% 5,00% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% R$ 13.217.636,57

Ar t igo 7º ,  Inc is o V,  A l ínea "c " R$ 0,00 0,00% 5,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Tot al  Re nda Fixa R$ 215.953.473,44 97,72%

Artigos - Renda Variável Aplicado
$

Aplicado
%

Resolução 4.963 Pró-Gestão Política de Investimento - 2025
Disponível

para AplicarPor item
%

por Artigo
%

Por item
%

por Artigo
%

Inferior
%

Alvo
%

Superior
%

Ar t igo 8º ,  Inc is o I R$ 2.990.903,30 1,35% 30,00%

30,00%

40,00%

40,00%

0,00% 5,00% 40,00% R$ 85.401.859,68

Ar t igo 8º ,  Inc is o II R$ 0,00 0,00% 30,00% 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Ar t igo 8º ,  Inc is o III R$ 0,00 0,00% 30,00% 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Ar t igo 8º ,  Inc is o IV R$ 0,00 0,00% 30,00% 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Tot al  Re nda Var iave l R$ 2.990.903,30 1,35%



Artigos - Exterior Aplicado
$

Aplicado
%

Resolução 4.963 Pró-Gestão Política de Investimento - 2025
Disponível

para AplicarPor item
%

por Artigo
%

Por item
%

por Artigo
%

Inferior
%

Alvo
%

Superior
%

Ar t igo 9º ,  Inc is o I R$ 0,00 0,00% 10,00%
10,00%

10,00%
10,00%

0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Ar t igo 9º ,  Inc is o II R$ 0,00 0,00% 10,00% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00% R$ 22.098.190,74

Tot al  Ext e r ior R$ 0,00 0,00%

Artigos - Fundos Estruturados Aplicado
$

Aplicado
%

Resolução 4.963 Pró-Gestão Política de Investimento - 2025
Disponível

para AplicarPor item
%

por Artigo
%

Por item
%

por Artigo
%

Inferior
%

Alvo
%

Superior
%

Ar t igo 10º ,  Inc is o I R$ 2.037.530,70 0,92% 10,00%

15,00%

10,00%

15,00%

0,00% 5,00% 10,00% R$ 20.060.660,04

Ar t igo 10º ,  Inc is o II R$ 0,00 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Ar t igo 10º ,  Inc is o III R$ 0,00 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Tot al  Es t r ut ur ados R$ 2.037.530,70 0,92%

Artigos - Fundos Imobiliários Aplicado
$

Aplicado
%

Resolução 4.963 Pró-Gestão Política de Investimento - 2025
Disponível

para AplicarPor item
%

por Artigo
%

Por item
%

por Artigo
%

Inferior
%

Alvo
%

Superior
%

Ar t igo 11º R$ 0,00 0,00% 5,00% 5,00% 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Tot al  Im obi l iár io R$ 0,00 0,00%



Artigos - Empréstimos Consignados Aplicado
$

Aplicado
%

Resolução 4.963 Pró-Gestão Política de Investimento - 2025
Disponível

para AplicarPor item
%

por Artigo
%

Por item
%

por Artigo
%

Inferior
%

Alvo
%

Superior
%

Ar t igo 12º R$ 0,00 0,00% 5,00% 5,00% 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Tot al  Cons ignado R$ 0,00 0,00%

Desenquadrado Aplicado
$

Aplicado
%

Resolução 4.963 Pró-Gestão Política de Investimento - 2025
Disponível

para AplicarPor item
%

por Artigo
%

Por item
%

por Artigo
%

Inferior
%

Alvo
%

Superior
%

Des enquadr ado ou Sem Enquadr amento R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - - 0,00% 0,00% 0,00% R$ 0,00

Tot al  De s e nquadr ado R$ 0,00 0,00%
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RELATÓRIO MACROECONÔMICO

1º SEMESTRE DE 2025



Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informações macroeconômicas 
ocorridas ao longo do primeiro semestre de 2025, na intenção de contribuir com um enfoque 
adicional para explicação de resultados acerca do período analisado.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e 
fornecimento de informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em 
informações disponíveis ao público, consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as 
opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não 
representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros. 

O presente relatório, concluído e disponibilizado em 25.07.2025, apresenta todas as informações 
de índices de performance disponíveis até o dia 30.06.2025, data de fechamento do primeiro 
semestre de 2025.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não 
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito 
obrigado, 

Equipe LDB Empresas.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

“Risco vem de você não saber o que está fazendo.” 
-Warren Buffet-

1. COMENTÁRIO SOBRE O SEMESTRE:

MERCADOS INTERNACIONAIS

O 1º semestre de 2025 foi marcado por um ambiente global de elevada incerteza, impulsionado 
principalmente pela intensificação das tensões comerciais entre Estados Unidos e China, além de 
riscos geopolíticos e sinais de desaceleração econômica nas principais economias.

Nos EUA, a atividade econômica desacelerou no início do ano, impactada por um inverno 
rigoroso e pela crescente incerteza no consumo, reflexo das políticas protecionistas adotadas 
pelo governo. A imposição de tarifas recíprocas sobre produtos chineses, anunciada em abril, 
elevou a volatilidade dos mercados e aumentou os temores de estagflação. Apesar da trégua de 
90 dias firmada entre EUA e China, ao longo do 2º trimestre, o ambiente global permaneceu 
instável, com os mercados reagindo de forma cautelosa às negociações bilaterais.

Diante das incertezas fiscais e comerciais, adotando uma postura cautelosa, o FED manteve a 
taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%. A deterioração das contas públicas e a revisão do 
rating soberano intensificaram o debate interno, e, embora ainda não haja sinalizações concretas 
sobre cortes, alguns dirigentes passaram a considerar a possibilidade de antecipar o início de um 
ciclo de afrouxamento monetário, caso a inflação siga convergindo para a meta.

Na China, o semestre foi de crescimento moderado, sustentado por estímulos anteriores e pelo 
bom desempenho das exportações. Contudo, persistem desafios estruturais, como deflação, 
desemprego elevado e fragilidade no setor imobiliário. A trégua tarifária com os EUA trouxe 
alívio temporário, mas o ambiente de incerteza continua pressionando a confiança empresarial e 
pode comprometer a meta de crescimento para 2025.

No Oriente Médio, o agravamento do conflito entre Israel e Irã elevou os preços do petróleo e 
aumentou o risco global. Apesar de uma trégua parcial mediada pelos EUA, o cenário geopolítico 
permanece instável.

No mercado acionário americano, os principais índices apresentaram retornos positivos no 
período. No 1º semestre de 2025, o MSCI ACWI e o S&P 500 registraram ganhos de +9,10% e 
+5,50%, respectivamente. No acumulado dos últimos 12 meses, os retornos foram de +14,45% e 
+13,63%, todos em 'moeda original', ou seja, considerando apenas a performance dos índices 
estrangeiros, sem a influência da variação cambial.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

Considerando esses mesmos índices, agora sem proteção cambial, e levando em conta a 
desvalorização do dólar frente ao real, o MSCI ACWI e o S&P 500 apresentaram rendimentos 
negativos de -3,85% e -7,03%, respectivamente, no primeiro semestre de 2025. No acumulado 
dos últimos 12 meses, os retornos foram de +12,35% e +11,55%.

BRASIL

No cenário doméstico, o primeiro semestre foi marcado por um ambiente fiscal desafiador e por 
uma política monetária contracionista, que buscou ancorar as expectativas de inflação em meio 
à instabilidade política e fiscal.

A curva de juros apresentou elevação ao longo do semestre, refletindo a continuidade do ciclo 
de alta da Selic, que atingiu 15% ao ano após sucessivas elevações. O Banco Central sinalizou que 
a política contracionista deverá ser mantida por um período prolongado, reforçando seu 
compromisso com a convergência da inflação à meta.

A economia brasileira demonstrou resiliência, com destaque para o dinamismo da demanda 
interna e a solidez do mercado de trabalho, que manteve baixos níveis de desemprego e 
crescimento real dos salários. No entanto, começaram a surgir sinais de desaceleração no 
consumo das famílias, reflexo dos efeitos defasados da política monetária, que devem se 
intensificar no segundo semestre, contribuindo para um processo gradual de desinflação.

O cenário fiscal foi o principal foco de instabilidade. A aprovação da LOA de 2025, com a inclusão 
de programas sociais nas despesas primárias, foi bem recebida, mas medidas como a liberação 
do FGTS e a nova linha de crédito consignado podem enfraquecer os efeitos da política 
monetária. No segundo trimestre, a proposta da LDO de 2026 gerou ceticismo ao apresentar 
projeções de crescimento consideradas otimistas. O governo anunciou contingenciamentos e 
aumento do IOF, mas parte das medidas foi revertida, evidenciando a dificuldade de 
implementar ajustes estruturais e alcançar consenso político.

Na renda variável, os índices Ibovespa e SMLL acompanharam o movimento observado nos 
mercados internacionais, encerrando o semestre em território positivo. Assim, registraram 
retornos de +15,44% e +26,43%, respectivamente, no 1º semestre de 2025, e de +12,06% e 
+11,31% no acumulado dos últimos 12 meses.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

Relatório Focus de 27.06.2025. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

2.2. DINÂMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o último Boletim Focus apresentou expectativas estáveis 
para a taxa Selic e PIB, e reduzidas para a Inflação e Câmbio. 

Inflação (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa diminuiu para 5,20%. Já para o final de 2026, a 
expectativa manteve-se em 4,50%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relação à taxa Selic, mantiveram-se em 15%. Para 
o final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relação ao PIB, permaneceu em 2,21%. Já para o final 
de 2026, houve a elevação das expectativas para 1,87%.

Câmbio (Dólar/ Real): Para o final de 2025 houve redução das expectativas para R$ 5,70. 
Seguindo na mesma direção, para o final de 2026, a expectativa diminuiu para R$ 5,79.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAÇÃO  

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 10.07.2025, 
estima uma taxa real de juros de 7,35% a.a. para 9 anos. 

Taxa de Inflação Implícita: A curva de inflação implícita calculada pela ANBIMA, projetada em 
10.07.2025, estima uma taxa de inflação máxima de 6,12% a.a. para 9 anos.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em 
10.07.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 13,92% a.a. para 9 anos.

 * FONTE: ANBIMA; Referência janeiro/25 divulgada em 03.01.2025 e julho/25 divulgada em 10.07.2025.

 * FONTE: ANBIMA; Referência janeiro/25 divulgada em 03.01.2025 e julho/25 divulgada em 10.07.2025.

 * FONTE: ANBIMA; Referência janeiro/25 divulgada em 03.01.2025 e julho/25 divulgada em 10.07.2025.

5
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4. INDICADORES 

Índices Financeiros

Indicadores
1º Semestre de 2025 Acumulado 

Semestre

Acumulado 

12 mesesJan Fev Mar abr mai jun

Renda Fixa
IMA-S 1.10% 0.99% 0.96% 1.05% 1.16% 1.11% 6.55% 12.40%

CDI 1.01% 0.99% 0.96% 1.06% 1.14% 1.10% 6.41% 12.13%
IRF-M 1 1.28% 1.01% 1.01% 1.23% 1.09% 1.06% 6.87% 11.93%
IRF-M 2.58% 0.61% 1.39% 2.99% 1.00% 1.78% 10.77% 11.15%

IMA-GERAL 1.40% 0.79% 1.27% 1.68% 1.25% 1.27% 7.91% 10.73%
IRF-M 1+ 3.41% 0.36% 1.62% 3.86% 0.95% 2.09% 12.89% 10.62%
IMA-B5 1.88% 0.65% 0.55% 1.76% 0.62% 0.45% 6.04% 8.96%

IDkA IPCA 2A 2.06% 0.61% 0.41% 1.90% 0.53% 0.25% 5.88% 8.58%
IMA-B 1.07% 0.50% 1.84% 2.09% 1.70% 1.30% 8.80% 7.32%

IMA-B5+ 0.43% 0.41% 2.83% 2.33% 2.45% 1.86% 10.74% 6.56%
IDkA IPCA 20A -2.35% 0.69% 4.93% 0.72% 6.46% 3.95% 15.00% 3.46%

Renda Variável
IDIV 3.50% -2.78% 5.52% 3.88% 1.31% 1.76% 13.71% 14.64%
ISE 5.72% -2.92% 4.69% 10.48% 3.84% 1.82% 25.53% 14.35%

IVBX-2 4.31% -2.38% 4.65% 8.81% 1.61% 1.06% 19.07% 13.42%
IBrX - 100 4.92% -2.68% 5.94% 3.33% 1.70% 1.37% 15.23% 12.11%
Ibovespa 4.86% -2.64% 6.08% 3.69% 1.45% 1.33% 15.44% 12.06%
IBRX - 50 4.82% -2.79% 5.96% 2.55% 1.26% 1.46% 13.77% 11.34%

SMLL 6.11% -3.87% 6.73% 8.47% 5.94% 1.04% 26.43% 11.31%
IFIX -3.07% 3.34% 6.14% 3.01% 1.44% 0.63% 11.79% 4.08%

Investimentos no Exterior
MSCI ACWI (M.Orig.) 3.29% -0.70% -4.15% 0.77% 5.51% 4.37% 9.10% 14.45%

S&P 500 (M. Orig.) 2.70% -1.42% -5.75% -0.76% 6.15% 4.96% 5.50% 13.63%
MSCI ACWI -2.75% -0.38% -5.89% -0.66% 6.41% -0.23% -3.85% 12.35%

Global BDRX -4.23% -2.80% -9.44% 0.21% 7.94% 1.55% -7.39% 11.99%
S&P 500 -3.31% -1.11% -7.47% -2.17% 7.05% 0.33% -7.03% 11.55%

Índices Econômicos
SELIC 1.01% 0.99% 0.96% 1.06% 1.14% 1.10% 6.41% 12.13%
IPCA 0.16% 1.31% 0.56% 0.43% 0.26% 0.24% 2.99% 5.35%
INPC 0.00% 1.48% 0.51% 0.48% 0.35% 0.23% 3.08% 5.18%

IGP-M 0.27% 1.06% -0.34% 0.24% -0.49% -1.67% -0.94% 4.39%
DÓLAR -5.85% 0.32% -1.82% -1.42% 0.85% -4.41% -11.87% -1.83%

Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 0.67% 1.78% 1.00% 0.90% 0.75% 0.70% 5.94% 11.65%
INPC + 6% a.a. 0.51% 1.95% 0.95% 0.95% 0.84% 0.69% 6.03% 11.47%
IPCA + 5% a.a. 0.59% 1.70% 0.93% 0.82% 0.67% 0.63% 5.45% 10.60%
INPC + 5% a.a. 0.43% 1.87% 0.88% 0.87% 0.76% 0.62% 5.55% 10.42%
IPCA + 4% a.a. 0.50% 1.63% 0.86% 0.74% 0.59% 0.55% 4.97% 9.55%
INPC + 4% a.a. 0.34% 1.80% 0.81% 0.79% 0.68% 0.54% 5.06% 9.37%
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4.1. GRÁFICO DE DISPERSÃO DOS INDICADORES NO 1º SEMESTRE DE 2025

Ativo Retorno Volatilidade (Anualizada)
SMLL 26,43% 20,59%

ISE 25,53% 18,23%
IVBX-2 19,07% 17,21%

Ibovespa 15,44% 16,26%
IBX 15,23% 16,22%

IDkA IPCA 20 Anos 15,00% 12,96%
IBX-50 13,77% 16,21%
IDIV 13,71% 15,03%

IRF-M 1+ 12,89% 5,02%
IFIX 11,79% 6,58%

IRF-M 10,77% 3,35%
IMA-B 5+ 10,74% 6,56%

MSCI ACWI (Moeda Original) 9,10% 17,52%
IMA-B 8,80% 4,38%

IMA Geral 7,91% 1,72%
IRF-M 1 6,87% 0,42%
IMA-S 6,55% 0,09%

CDI 6,41% 0,05%
Selic 6,41% 0,05%

IMA-B 5 6,04% 1,92%
INPC + 6,00% ao ano 6,03% 0,37%
IPCA + 6,00% ao ano 5,94% 0,31%

IDkA IPCA 2 Anos 5,88% 2,15%
INPC + 5,00% ao ano 5,55% 0,37%

S&P 500 (Moeda Original) 5,50% 23,99%
IPCA + 5,00% ao ano 5,45% 0,31%
INPC + 4,00% ao ano 5,06% 0,37%
IPCA + 4,00% ao ano 4,97% 0,31%

INPC 3,08% 0,37%
IPCA 2,99% 0,31%

IGP-M -0,94% 0,67%
MSCI ACWI -3,85% 19,12%

S&P 500 -7,03% 27,00%
Global BDRX -7,39% 25,40%

Dólar -11,87% 11,86%
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informações macroeconômicas 
ocorridas ao longo do segundo trimestre de 2025, na intenção de contribuir com um enfoque 
adicional para explicação de resultados acerca do período analisado.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e 
fornecimento de informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em 
informações disponíveis ao público, consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as 
opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não 
representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros. 

O presente relatório, concluído e disponibilizado em 22.07.2025, apresenta todas as informações 
de índices de performance disponíveis até o dia 30.06.2025, data de fechamento do segundo 
trimestre de 2025.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não 
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito 
obrigado, 

Equipe LDB Empresas.
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“Risco vem de você não saber o que está fazendo.” 
-Warren Buffet-

1. COMENTÁRIO SOBRE O TRIMESTRE:

MERCADOS INTERNACIONAIS

O segundo trimestre de 2025 foi marcado por um ambiente global de elevada incerteza, com 
destaque para tensões comerciais, riscos geopolíticos e sinais de desaceleração econômica nas 
principais economias.

O trimestre começou com a intensificação da guerra comercial entre os Estados Unidos e a 
China. Em abril, os EUA anunciaram um pacote de tarifas recíprocas, com destaque para o 
aumento de 34% nas alíquotas sobre produtos chineses, o que desencadeou retaliações e elevou 
a tensão entre as duas potências. Após a reação negativa dos mercados, foi anunciada uma 
trégua de 90 dias entre EUA e China, marcando o início de negociações bilaterais. Apesar do 
alívio momentâneo, o ambiente global permaneceu volátil.  

O Oriente Médio, por sua vez, foi outro foco de atenção na geopolítica, com o agravamento do 
conflito entre Israel e Irã. A escalada das tensões impulsionou os preços do petróleo e aumentou 
o risco global. Uma trégua parcial foi alcançada após intervenção diplomática dos Estados 
Unidos, mas o cenário seguiu instável.

No segundo trimestre, o Federal Reserve manteve os juros estáveis, adotando cautela diante das 
incertezas fiscais e comerciais. A piora nas contas públicas e a revisão do rating soberano 
intensificaram o debate fiscal nos EUA. Apesar da ausência de sinalizações firmes sobre cortes, 
alguns dirigentes já consideram antecipar o afrouxamento monetário, caso a inflação continue 
convergindo para a meta.

A economia chinesa continuou apresentando crescimento, sustentada por estímulos anteriores e 
forte desempenho das exportações. A trégua tarifária com os EUA em abril trouxe alívio 
temporário, mas os riscos internos persistem. O país enfrenta pressões deflacionárias, 
desemprego elevado e fragilidade no setor imobiliário, o que exige uma política econômica 
pragmática e reativa ao ambiente externo.

No mercado acionário americano, os principais índices apresentaram retornos positivos no 
período. No 2º trimestre de 2025, o MSCI ACWI e o S&P 500 registraram ganhos de +10,97% e 
+10,57%, respectivamente. No acumulado dos últimos 12 meses, os retornos foram de +14,45% 
e +13,63%, todos em 'moeda original', ou seja, considerando apenas a performance dos índices 
estrangeiros, sem a influência da variação cambial.
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Considerando esses mesmos índices, agora sem proteção cambial, e levando em conta a 
desvalorização do dólar frente ao real, o MSCI ACWI e o S&P 500 apresentaram rendimentos 
positivos de +5,46% e +5,08%, respectivamente, no segundo trimestre de 2025. No acumulado 
dos últimos 12 meses, os retornos foram de +12,35% e +11,55%.

BRASIL

Localmente, o ambiente fiscal continuou sendo o principal foco de instabilidade, diante das 
dificuldades do governo em implementar medidas de ajuste e garantir o cumprimento das metas 
estabelecidas. Em contrapartida, a política monetária vem contribuindo para um cenário mais 
previsível, com o Banco Central sinalizando encerrando o ciclo de alta da taxa Selic e reforçando 
seu compromisso com a convergência da inflação à meta.

A economia brasileira manteve-se resiliente ao longo do segundo trimestre, com destaque para 
o dinamismo da demanda interna e a solidez do mercado de trabalho. O mercado de trabalho 
por sua vez, apresenta nível de desemprego baixo, com geração de empregos formais e avanço 
real dos salários. Apesar desse cenário, começaram a surgir sinais de desaceleração no consumo 
das famílias, reflexo dos efeitos defasados da política monetária contracionista, que devem se 
intensificar no segundo semestre, contribuindo para um processo gradual de desinflação.

O cenário fiscal continuou sendo o principal ponto de atenção e instabilidade. No início do 
período, a proposta da LDO de 2026 apresentou projeções de crescimento consideradas 
otimistas e subestimação de despesas, o que gerou ceticismo no mercado. O governo anunciou 
contingenciamento de R$ 31,3 bilhões e aumento do IOF, mas parte das medidas foi revertida. 
Ao fim do trimestre, a revogação do decreto do IOF pelo Congresso evidenciou a dificuldade do 
governo em implementar medidas de aumento de receita e a ausência de consenso político para 
um ajuste estrutural de despesas.

O Banco Central elevou a Selic nas duas reuniões do trimestre, atingindo o patamar de 15% ao 
ano. A última decisão, em especial, foi acompanhada de sinalização de manutenção da política 
contracionista por período prolongado.

Na renda variável, os índices Ibovespa e SMLL acompanharam o movimento observado nos 
mercados internacionais, encerrando o trimestre em território positivo. Assim, registraram 
retornos de +6,60% e +16,12%, respectivamente, no 2º trimestre de 2025, e de +12,06% e 
+11,31% no acumulado dos últimos 12 meses.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

Relatório Focus de 27.06.2025. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

2.2. DINÂMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o último Boletim Focus apresentou expectativas estáveis 
para a taxa Selic e PIB, e reduzidas para a Inflação e Câmbio. 

Inflação (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa diminuiu para 5,20%. Já para o final de 2026, a 
expectativa manteve-se em 4,50%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relação à taxa Selic, mantiveram-se em 15%. Para 
o final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relação ao PIB, permaneceu em 2,21%. Já para o final 
de 2026, houve a elevação das expectativas para 1,87%.

Câmbio (Dólar/ Real): Para o final de 2025 houve redução das expectativas para R$ 5,70. 
Seguindo na mesma direção, para o final de 2026, a expectativa diminuiu para R$ 5,79.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAÇÃO  

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 10.07.2025, 
estima uma taxa real de juros de 7,35% a.a. para 9 anos. 

Taxa de Inflação Implícita: A curva de inflação implícita calculada pela ANBIMA, projetada em 
10.07.2025, estima uma taxa de inflação máxima de 6,12% a.a. para 9 anos.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em 
10.07.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 13,92% a.a. para 9 anos.

 * FONTE: ANBIMA; Referência abril/25 divulgada em 07.04.2025 e julho/25 divulgada em 10.07.2025.

 * FONTE: ANBIMA; Referência abril/25 divulgada em 07.04.2025 e julho/25 divulgada em 10.07.2025.

 * FONTE: ANBIMA; Referência abril/25 divulgada em 07.04.2025 e julho/25 divulgada em 10.07.2025.
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4. INDICADORES 

Índices Financeiros

Indicadores
2025 Acumulado 

Trimestre

Acumulado 

12 mesesabr mai jun

Renda Fixa
IMA-S 1.05% 1.16% 1.11% 3.35% 12.40%

CDI 1.06% 1.14% 1.10% 3.33% 12.13%
IRF-M 1 1.23% 1.09% 1.06% 3.42% 11.93%
IRF-M 2.99% 1.00% 1.78% 5.87% 11.15%

IMA-GERAL 1.68% 1.25% 1.27% 4.26% 10.73%
IRF-M 1+ 3.86% 0.95% 2.09% 7.04% 10.62%
IMA-B5 1.76% 0.62% 0.45% 2.85% 8.96%

IDkA IPCA 2A 1.90% 0.53% 0.25% 2.69% 8.58%
IMA-B 2.09% 1.70% 1.30% 5.17% 7.32%

IMA-B5+ 2.33% 2.45% 1.86% 6.79% 6.56%
IDkA IPCA 20A 0.72% 6.46% 3.95% 11.46% 3.46%

Renda Variável
IDIV 3.88% 1.31% 1.76% 7.09% 14.64%
ISE 10.48% 3.84% 1.82% 16.82% 14.35%

IVBX-2 8.81% 1.61% 1.06% 11.73% 13.42%
IBrX - 100 3.33% 1.70% 1.37% 6.53% 12.11%
Ibovespa 3.69% 1.45% 1.33% 6.60% 12.06%
IBRX - 50 2.55% 1.26% 1.46% 5.36% 11.34%

SMLL 8.47% 5.94% 1.04% 16.12% 11.31%
IFIX 3.01% 1.44% 0.63% 5.15% 4.08%

Investimentos no Exterior
MSCI ACWI (M.Orig.) 0.77% 5.51% 4.37% 10.97% 14.45%

S&P 500 (M. Orig.) -0.76% 6.15% 4.96% 10.57% 13.63%
MSCI ACWI -0.66% 6.41% -0.23% 5.46% 12.35%

Global BDRX 0.21% 7.94% 1.55% 9.84% 11.99%
S&P 500 -2.17% 7.05% 0.33% 5.08% 11.55%

Índices Econômicos
SELIC 1.06% 1.14% 1.10% 3.33% 12.13%
IPCA 0.43% 0.26% 0.24% 0.93% 5.35%
INPC 0.48% 0.35% 0.23% 1.06% 5.18%

IGP-M 0.24% -0.49% -1.67% -1.92% 4.39%
DÓLAR -1.42% 0.85% -4.41% -4.96% -1.83%

Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 0.90% 0.75% 0.70% 2.37% 11.65%
INPC + 6% a.a. 0.95% 0.84% 0.69% 2.50% 11.47%
IPCA + 5% a.a. 0.82% 0.67% 0.63% 2.13% 10.60%
INPC + 5% a.a. 0.87% 0.76% 0.62% 2.26% 10.42%
IPCA + 4% a.a. 0.74% 0.59% 0.55% 1.90% 9.55%
INPC + 4% a.a. 0.79% 0.68% 0.54% 2.03% 9.37%
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4.1. GRÁFICO DE DISPERSÃO DOS INDICADORES NO 2º TRIMESTRE DE 2025

Ativo Retorno Volatilidade (Anualizada)
ISE 16,82% 17,03%

SMLL 16,12% 19,58%
IVBX-2 11,73% 16,18%

IDkA IPCA 20 Anos 11,46% 13,32%
MSCI ACWI (Moeda Original) 10,97% 21,47%

S&P 500 (Moeda Original) 10,57% 29,96%
Global BDRX 9,84% 29,99%

IDIV 7,09% 14,25%
IRF-M 1+ 7,04% 4,28%
IMA-B 5+ 6,79% 6,38%
Ibovespa 6,60% 15,68%

IBX 6,53% 15,71%
IRF-M 5,87% 3,00%

MSCI ACWI 5,46% 23,84%
IBX-50 5,36% 15,86%
IMA-B 5,17% 4,23%

IFIX 5,15% 5,99%
S&P 500 5,08% 34,24%

IMA Geral 4,26% 1,62%
IRF-M 1 3,42% 0,36%
IMA-S 3,35% 0,04%

CDI 3,33% 0,02%
Selic 3,33% 0,02%

IMA-B 5 2,85% 1,76%
IDkA IPCA 2 Anos 2,69% 1,85%

INPC + 6,00% ao ano 2,50% 0,08%
IPCA + 6,00% ao ano 2,37% 0,07%
INPC + 5,00% ao ano 2,26% 0,08%
IPCA + 5,00% ao ano 2,13% 0,07%
INPC + 4,00% ao ano 2,03% 0,08%
IPCA + 4,00% ao ano 1,90% 0,07%

INPC 1,06% 0,08%
IPCA 0,93% 0,07%

IGP-M -1,92% 0,63%
Dólar -4,96% 13,98%

7



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
 DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

CNPJ 05.774.894/0001-90 
 

_________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________ 
Rua Senador Saraiva, 136, Centro – 13.870-020 – São João da Boa Vista – SP 

(19) 3633-6268 / 3631-5541 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ANEXO Nº 4 



V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

AGOSTO/2025
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AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais características e
impressões referentes ao fundo de investimento V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO, conforme solicitação do cliente, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e
acompanhamento da carteira de investimentos.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e
fornecimento de informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em
informações disponíveis ao público, consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as
opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a mudanças. Nossos relatórios
não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos
financeiros.

O presente relatório apresenta informações qualitativas disponíveis até o dia 04/08/2025, e,
informações quantitativas até o dia 30/06/2025, data de fechamento do mês anterior mais
próxima, considerando a disponibilidade do IPCA/INPC.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

• Gestor: V8 CAPITAL GESTÃO DE INVESTIMENTOS LTDA.;

• Administrador: S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A;

• Data de início: 31/05/2019;

• Data do regulamento: 09/05/2025;

• Classes de Cotas: Classe única;

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE

• Denominação: V8 CASH CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA;

• Responsabilidade do cotista: Limitada ao valor subscrito;

• Constituição: Condomínio aberto;

• Custódia: S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A;

• Patrimônio Líquido (01/08/2025): R$ 1.180.216.823,24, conforme consulta ao portal CVM;

• Número de cotistas (01/08/2025): 26.400, conforme consulta ao portal CVM;

• Benchmark: CDI;

• Enquadramento RS CMN nº 4.963/21: Artigo 7º III, Alínea a;

• Objetivo: Busca investir seus recursos em cotas de classes de investimento de Renda Fixa. As
classes investidas, por sua vez, possuem o objetivo de proporcionar aos seus cotistas a
valorização de suas cotas através de investimentos de no mínimo 80% dos seus recursos em
títulos públicos federais, ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponíveis nos
mercados de renda fixa com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo, ou
sintetizados via derivativos;

• Subclasses de Cotas: A Classe não possui subclasse;
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V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE - CONTINUAÇÃO

• Público Alvo: A Classe é destinada a Investidores em Geral;

• Taxa Global: 0,40% até 0,60% ao ano sobre o patrimônio líquido;

• Taxa de Custódia: Não possui;

• Taxa de Performance: Não possui;

• Taxa de Saída: Não possui;

• Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposição superior a uma vez o respectivo patrimônio líquido? Não;

• Emissão de cotas: D+0 da efetiva disponibilidade dos recursos;

• Resgate de cotas:

• Data da conversão da cota: D+0 da solicitação;

• Data da Liquidação Financeira: D+0 da conversão da cota.
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V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 04/08/2025. A carteira de ativos do fundo de
investimento se refere à posição consolidada no último dia útil de abril/2025.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Letra Financeira Vendas a termo a receber

Títulos Públicos Operações Compromissadas

Depósitos a prazo e outros títulos de IF CDB/RDB

Valores a receber Outros
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V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Títulos Públicos NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE F - 01/2035 8.93%

Letra Financeira BANCO DO BRASIL - CDI - 09/2050 8.07%

Operações Compromissadas LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 01/2028 6.37%

Letra Financeira CAIXA ECONOMICA - SEL - 11/2050 5.74%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - CDI - 09/2050 4.59%

Letra Financeira BANCO XP S.A - CDI - 12/2025 3.53%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2031 3.42%

Vendas a termo a receber INBR32 - INTER CO INC 3.01%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - CDI - 05/2050 2.94%

Letra Financeira ITAU UNIB HOLDI - SEL - 07/2050 2.81%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - CDI - 06/2050 2.41%

Vendas a termo a receber MRV ON NM - MRVE3 2.02%

Títulos Públicos LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 01/2032 2.02%

Vendas a termo a receber JHSF PART ON NM - JHSF3 1.98%

Vendas a termo a receber MINERVA ON NM - BEEF3 1.97%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - CDI - 10/2050 1.88%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2030 1.74%

Vendas a termo a receber GERDAU MET PN N1 - GOAU4 1.72%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2030 1.70%

Vendas a termo a receber ALPARGATAS PN N1 - ALPA4 1.46%

Vendas a termo a receber SANEPAR UNT N2 - SAPR11 1.44%

Vendas a termo a receber ELETROBRAS ON N1 - ELET3 1.35%

Vendas a termo a receber VALE ON N1 - VALE3 1.31%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO XP S.A - CDI - 07/2025 1.31%

Depósitos a prazo e outros títulos de IF DPGE - BANCO AGIBANK - CDI - 11/2025 1.23%

Vendas a termo a receber PETROBRAS PN - PETR4 1.20%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - CDI - 07/2050 1.03%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/22/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.99%

Letra Financeira BANCO XP S.A - CDI - 10/2025 0.85%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - CDI - 11/2050 0.84%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 12/2030 0.79%

Vendas a termo a receber ELETROBRAS PNB N1 - ELET6 0.77%

Vendas a termo a receber
SMAL/SMAL11/BRSMALCTF002/23/05/2025 - ISHARES BMFBOVESPA 
SMALL CAP FUNDO DE N

0.77%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/12/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.77%

Letra Financeira ITAU UNIB HOLDI - CDI - 03/2050 0.76%

Vendas a termo a receber
DIVO/DIVO11/BRDIVOCTF002/26/05/2025 - IT NOW IDIV FUNDO DE 
INDICE

0.76%

Vendas a termo a receber BTGP BANCO UNT N2 - BPAC11 0.73%

Vendas a termo a receber JBS ON NM - JBSS3 0.73%

Vendas a termo a receber ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 0.64%

Vendas a termo a receber COGNA ON ON NM - COGN3 0.61%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2030 0.61%

Vendas a termo a receber TENDA ON NM - TEND3 0.55%

Vendas a termo a receber BRAVA ON NM - BRAV3 0.54%

Data da Carteira: 30/04/2025
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Depósitos a prazo e outros títulos de IF DPGE - BANCO LUSO BRAS - CDI - 09/2025 0.53%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/17/06/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.50%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2025 0.49%

Letra Financeira ITAU UNIB HOLDI - SEL - 01/2050 0.48%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2031 0.47%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/05/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.47%

Letra Financeira ITAU UNIB HOLDI - CDI - 11/2050 0.46%

Valores a receber Valores a Receber 0.43%

Operações Compromissadas LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 07/2027 0.42%

Vendas a termo a receber
DIVO/DIVO11/BRDIVOCTF002/22/05/2025 - IT NOW IDIV FUNDO DE 
INDICE

0.42%

Vendas a termo a receber LOCALIZA ON NM - RENT3 0.39%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/24/06/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.39%

Vendas a termo a receber IOCHP-MAXION ON NM - MYPK3 0.39%

Depósitos a prazo e outros títulos de IF DPGE - BANCO C6 CONSIG - CDI - 06/2026 0.39%

Vendas a termo a receber COSAN ON NM - CSAN3 0.35%

Vendas a termo a receber
SMAL/SMAL11/BRSMALCTF002/06/06/2025 - ISHARES BMFBOVESPA 
SMALL CAP FUNDO DE N

0.35%

Vendas a termo a receber PETZ ON NM - PETZ3 0.31%

Vendas a termo a receber BIOMM ON MA - BIOM3 0.29%

Vendas a termo a receber SERENA ON NM - SRNA3 0.26%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/07/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.20%

Vendas a termo a receber LOG COM PROP ON NM - LOGG3 0.18%

Vendas a termo a receber HASH/HASH11/BRHASHCTF018/18/08/2025 - HASHDEX NASDAQ 0.16%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2029 0.16%

Vendas a termo a receber IGUATEMI S.A UNT N1 - IGTI11 0.16%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2028 0.16%

Vendas a termo a receber
CPTS/CPTS11/BRCPTSCTF004/23/05/2025 - CAPITNIA SECURITIES II 
FUNDO DE INVESTI

0.15%

Vendas a termo a receber COPEL ON N1 - CPLE3 0.15%

Vendas a termo a receber ONCOCLINICAS ON NM - ONCO3 0.14%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/28/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.14%

Vendas a termo a receber EQUATORIAL ON NM - EQTL3 0.11%

Vendas a termo a receber LWSA ON NM - LWSA3 0.11%

Disponibilidades Disponibilidade 0.11%

Valores a pagar Valores a Pagar -0.09%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/28/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.09%

Vendas a termo a receber ENEVA ON NM - ENEV3 0.08%

Vendas a termo a receber BBSEGURIDADE ON NM - BBSE3 0.08%

Letra Financeira BANCO DO BRASIL - CDI - 06/2050 0.08%

Vendas a termo a receber CAIXA SEGURI ON NM - CXSE3 0.07%

Vendas a termo a receber TC ON NM - TRAD3 0.07%

Mercado Futuro FUT DI1/F35 -0.07%

Vendas a termo a receber PETRORIO ON NM - PRIO3 0.07%

Vendas a termo a receber SIMPAR ON NM - SIMH3 0.07%

Vendas a termo a receber HAPVIDA ON  ATZ NM - HAPV3 0.06%

Data da Carteira: 30/04/2025
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber AZZAS 2154 ON NM - AZZA3 0.05%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - CDI - 11/2050 0.05%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/07/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.05%

Vendas a termo a receber ITAUSA PN N1 - ITSA4 0.05%

Vendas a termo a receber ENJOEI ON NM - ENJU3 0.05%

Vendas a termo a receber USIMINAS PNA N1 - USIM5 0.04%

Vendas a termo a receber GRUPO SBF ON NM - SBFG3 0.04%

Vendas a termo a receber SID NACIONAL ON - CSNA3 0.04%

Vendas a termo a receber SUZANO S.A.  ON NM - SUZB3 0.04%

Vendas a termo a receber CSNMINERACAO ON N2 - CMIN3 0.04%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/14/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.04%

Vendas a termo a receber VIVARA S.A.  ON NM - VIVA3 0.04%

Vendas a termo a receber ORIZON ON NM - ORVR3 0.03%

Vendas a termo a receber HBREON - HBRE3 0.03%

Vendas a termo a receber HASH/HASH11/BRHASHCTF018/24/04/2026 - HASHDEX NASDAQ 0.03%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/16/06/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.03%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2027 0.03%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/09/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.02%

Vendas a termo a receber STOC34 - STONE CO LTD. 0.02%

Mercado Futuro FUT DI1/F32 -0.02%

Vendas a termo a receber SABESP ON NM - SBSP3 0.02%

Vendas a termo a receber INTELBRAS ON NM - INTB3 0.02%

Vendas a termo a receber MARFRIG ON NM - MRFG3 0.02%

Vendas a termo a receber SLC AGRICOLA ON NM - SLCE3 0.01%

Vendas a termo a receber MITRE REALTY ON NM - MTRE3 0.01%

Vendas a termo a receber ANIMA ON NM - ANIM3 0.01%

Vendas a termo a receber NEOENERGIA ON NM - NEOE3 0.01%

Vendas a termo a receber GRUPO NATURA ON NM - NTCO3 0.01%

Vendas a termo a receber EMBRAER ON EJ NM - EMBR3 0.01%

Vendas a termo a receber BRADESPAR PN N1 - BRAP4 0.01%

Vendas a termo a receber ALLOS ON  ED  NM - ALOS3 0.01%

Vendas a termo a receber KLABIN S/A UNT N2 - KLBN11 0.01%

Vendas a termo a receber VULCABRAS ON - VULC3 0.01%

Vendas a termo a receber 3TENTOS ON NM - TTEN3 0.01%

Vendas a termo a receber WEG ON  ED  NM - WEGE3 0.01%

Vendas a termo a receber B3 ON NM - B3SA3 0.00%

Vendas a termo a receber FLEURY ON NM - FLRY3 0.00%

Vendas a termo a receber HELBOR ON NM - HBOR3 0.00%

Vendas a termo a receber TUPY ON NM - TUPY3 0.00%

Vendas a termo a receber CCR SA ON  ED  NM - CCRO3 0.00%

Vendas a termo a receber ECORODOVIAS  ON NM - ECOR3 0.00%

Vendas a termo a receber POSITIVO TEC ON NM - POSI3 0.00%

Vendas a termo a receber CEMIG PN N1 - CMIG4 0.00%

Data da Carteira: 30/04/2025
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V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber PORTOBELLO ON NM - PTBL3 0.00%

Vendas a termo a receber CAMBUCI ON - CAMB3 0.00%

Vendas a termo a receber BOA SAFRA ON NM - SOJA3 0.00%

Vendas a termo a receber SCHULZ PN - SHUL4 0.00%

Vendas a termo a receber AUREN ON NM - AURE3 0.00%

Vendas a termo a receber BRADESPAR ON N1 - BRAP3 0.00%

Vendas a termo a receber MELNICK ON NM - MELK3 0.00%

Vendas a termo a receber GAFISA ON NM - GFSA3 0.00%

Vendas a termo a receber CBA ON NM - CBAV3 0.00%

Vendas a termo a receber WIZ CO ON NM - WIZC3 0.00%

Vendas a termo a receber CASAS BAHIA  ON NM - BHIA3 0.00%

Vendas a termo a receber HASH/HASH11/BRHASHCTF018/09/06/2025 - HASHDEX NASDAQ 0.00%

Vendas a termo a receber BRASIL ON EJ NM - BBAS3 0.00%

Vendas a termo a receber UNIPAR PNB - UNIP6 0.00%

Vendas a termo a receber AMERICANAS ON NM - AMER3 0.00%

Operações Compromissadas NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE F - 01/2027 0.00%

Vendas a termo a receber EUCATEX PN N1 - EUCA4 0.00%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2026 0.00%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2027 0.00%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2026 0.00%

Vendas a termo a receber BRADESCO PN N1 - BBDC4 0.00%

Operações Compromissadas LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 01/2030 0.00%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2028 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/F27 -0.00%

Operações Compromissadas NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE B - 05/2025 0.00%

Operações Compromissadas LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2031 0.00%

Operações Compromissadas LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 07/2025 0.00%

Operações Compromissadas LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2028 0.00%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2029 0.00%

Data da Carteira: 30/04/2025
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Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP
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V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown
Value-at-

Risk
BVaR

Jun-2025 3 meses 2025 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses

V8 CASH FIF 0.99% 3.18% 6.25% 12.05% -0.47% 0.00% 0.08% 0.07%

CDI 1.10% 3.33% 6.41% 12.13% 0.00% 0.00% 0.04% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.64% 2.17% 5.53% 10.77% -5.57% 0.20% 0.00% 0.20%
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RISCO/RETORNO DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,16% - 12 Meses
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Tel: 11 3214-0372

V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown
Value-at-

Risk
BVaR

Jun-2025 3 meses 2025 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses

V8 CASH FIF 0.99% 3.18% 6.25% 25.37% 0.87% 0.00% 0.08% 0.07%

CDI 1.10% 3.33% 6.41% 25.24% 0.00% 0.00% 0.04% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.64% 2.17% 5.53% 21.33% -18.84% 0.11% 0.00% 0.11%
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Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown
Value-at-

Risk
BVaR

Jun-2025 3 meses 2025 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses

V8 CASH FIF 0.99% 3.18% 6.25% 42.18% -0.10% 0.00% 0.08% 0.07%

CDI 1.10% 3.33% 6.41% 42.20% 0.00% 0.00% 0.03% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.64% 2.17% 5.53% 31.60% -38.58% 0.15% -0.26% 0.15%
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Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown
Value-at-

Risk
BVaR

Jun-2025 3 meses 2025 60 meses 60 meses 60 meses 60 meses 60 meses

V8 CASH FIF 0.99% 3.18% 6.25% 59.48% 4.99% -0.02% 0.15% 0.09%

CDI 1.10% 3.33% 6.41% 58.01% 0.00% 0.00% 0.13% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.64% 2.17% 5.53% 76.39% 57.81% 0.18% -0.26% 0.18%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

QUESTIONÁRIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: Sim

2- Há ativos financeiros não emitidos por instituições financeiras: Não

3- Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: Não

4- Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): Não

5- Há ativos financeiros emitidos que não são cotas de classe sênior? Não

6- Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de
crédito? Não
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA
• A instituição V8 CAPITAL GESTÃO DE INVESTIMENTOS LTDA ocupa a posição número 118° no

ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competência maio/2025) com R$ 6.264,60
milhões de recursos sob gestão;

• Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência maio/2025), a GESTORA possui R$ 10,01 milhões de recursos de RPPS sob
gestão;

• Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência maio/2025), a GESTORA teve captação líquido de recursos no valor de R$
180,77 milhões no mês e de R$ 394,23 milhões em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO
• O fundo possui 26.400 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa

diversificação de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestão de liquidez em um possível cenário de stress;

• Para analisar a real concentração do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionário DDQ da ANBIMA (Seção II), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentração dos 10 maiores cotistas do
fundo;

• Importante ainda atentar que o número apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possíveis desenquadramentos passíveis de sua posição derivado de resgate
dos demais cotistas;

• A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos líquidos (Títulos
Públicos, Letra Financeira, Operações Compromissadas, Mercado a termo, CDB/RDB, DPGE e
Mercado Futuro). Os ativos possuem liquidez de negociação nos mercados de bolsa e/ou
balcão, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestão ativa e, caso necessário,
trocar posições e reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algum
desenquadramento legal da Política de Investimento.
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V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAÇÃO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAÇÃO
• O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redação dada pela Resolução

CMN nº 4.963/21 do Ministério da Fazendo;

• O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem às condições estabelecidas pelo inciso I
do § 2º e § 8º do art. 21 da Resolução CMN nº 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

• A Resolução CMN nº 4.963/21, estabelece que o limite máximo para aplicação no Artigo 7º,
inciso III, alíneas "a" e "b", cumulativamente, é de até 60% do Patrimônio Líquido (PL) do
RPPS. Esses limites poderão ser majorados para os Institutos que comprovarem, nos
termosdo § 7º do art. 7º, da Resolução CMN nº 4.963/21, a adoção de melhores práticas de
gestãoprevidenciária, em até 5 (cinco) pontos percentuais a cada nível de governança
comprovado, conforme os limites definidos para os seguintes Níveis de Gestão: Nível I (65%),
Nível II (70%), Nível III (75%) e Nível IV (80%), em relação ao PL do RPPS. De acordo com o
Artigo 18 o valor alocado em um único fundo de investimento não poderá superar 20% PL do
RPPS, e, conforme disposto no artigo 19º da Resolução, o RPPS poderá ter aplicado, no
máximo, 15% do patrimônio líquido do fundo para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
• O Fundo possui em sua carteira ativos líquidos e padronizados, negociados em mercado de

bolsa e/ou balcão, não possuindo na data desta análise nenhum ativo que merece
considerações adicionais;

• A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificação, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigação dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

5. OBSERVAÇÕES E PONTOS DE ATENÇÃO
• Conforme abertura de carteira, o Fundo aloca recursos, de forma indireta, através do V8 SS

MASTER RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ: 39.502.594/0001-74), em operações de
venda a termo de cotas do ETF de criptoativos, o HASH11. Por sua vez, a alocação em
criptoativos, direta e indiretamente, é uma aplicação vedada pela Resolução CMN 4.963/21;
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V8 CASH FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 30.509.221/0001-50

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAÇÃO

6. CONCLUSÃO
• Conforme análise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatório,

podemos concluir que devido a possibilidade de alocação indireta em ativos vedados pela
Resolução CMN 4.963/21, o Fundo está INAPTO a receber aplicações, respeitados os limites e
observações constantes neste documento, e, os limites e observações vigentes na Política de
Investimentos do Instituto.

• Tendo em vista a dinâmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusão, bem como
os demais pontos deste relatório, poderão ser alterados a qualquer tempo.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais características e
impressões referentes ao fundo de investimento V8 CASH PLATINUM FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO, conforme solicitação do cliente, na intenção de ajudá-lo na
tomada de decisão e acompanhamento da carteira de investimentos.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e
fornecimento de informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em
informações disponíveis ao público, consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as
opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a mudanças. Nossos relatórios
não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos
financeiros.

O presente relatório apresenta informações qualitativas disponíveis até o dia 04/08/2025, e,
informações quantitativas até o dia 30/06/2025, data de fechamento do mês anterior mais
próxima, considerando a disponibilidade do IPCA/INPC.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

• Gestor: V8 CAPITAL GESTÃO DE INVESTIMENTOS LTDA.;

• Administrador: S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A;

• Data de início: 28/03/2022;

• Data do regulamento: 09/05/2025;

• Classes de Cotas: Classe única;

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE

• Denominação: V8 CASH PLATINUM CIC CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CRÉDITO
PRIVADO RESP LIMITADA;

• Responsabilidade do cotista: Limitado ao valor subscrito;

• Constituição: Condomínio aberto;

• Custódia: S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A;

• Patrimônio Líquido (01/08/2025): R$ 1.260.239.246,49, conforme consulta ao portal CVM;

• Número de cotistas (01/08/2025): 21.575, conforme consulta ao portal CVM;

• Benchmark: CDI;

• Enquadramento RS CMN nº 4.963/21: Artigo 7º V, Alínea b;

• Objetivo: Busca investir seus recursos em cotas de classes de investimento de Renda Fixa
e/ou em cotas de classes de investimento em cotas de classes de investimento de Renda
Fixa;

• Subclasses de Cotas: A Classe não possui subclasse;

• Público Alvo: A Classe é destinada a Investidores em Geral;

• Taxa Global: 0,50% a 0,70% sobre o Patrimônio Líquido;
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Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE - CONTINUAÇÃO

• Taxa de Custódia: Não possui;

• Taxa de Performance: Não possui;

• Taxa de Saída: Não possui;

• Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposição superior a uma vez o respectivo patrimônio líquido? Não;

• Emissão de cotas: D+0 da efetiva disponibilidade dos recursos;

• Resgate de cotas:

• Data da conversão da cota: D+10 da solicitação;

• Data da Liquidação Financeira: D+2 da conversão da cota.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 04/08/2025. A carteira de ativos do fundo de
investimento se refere à posição consolidada no último dia útil de abril/2025.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Letra Financeira Vendas a termo a receber

Títulos Públicos CDB/RDB

Depósitos a prazo e outros títulos de IF Operações Compromissadas

Valores a receber Outros
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Letra Financeira BANCO DO BRASIL - CDI - 09/2050 14.61%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - CDI - 05/2050 7.08%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - CDI - 09/2050 5.86%

Letra Financeira CAIXA ECONOMICA - SEL - 11/2050 5.28%

Letra Financeira ITAU UNIB HOLDI - CDI - 11/2050 5.08%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - CDI - 10/2050 4.44%

Títulos Públicos NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE F - 01/2035 4.43%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - CDI - 06/2050 3.57%

Títulos Públicos LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 01/2032 2.76%

Letra Financeira BANCO XP S.A - CDI - 12/2025 2.74%

Letra Financeira ITAU UNIB HOLDI - CDI - 03/2050 2.56%

Vendas a termo a receber MRV ON NM - MRVE3 2.19%

Letra Financeira ITAU UNIB HOLDI - SEL - 07/2050 2.17%

Operações Compromissadas LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 01/2028 1.94%

Letra Financeira ITAU UNIB HOLDI - SEL - 01/2050 1.80%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO XP S.A - 07/2025 1.67%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2031 1.56%

Depósitos a prazo e outros títulos de IF DPGE - BANCO C6 CONSIG - CDI - 06/2026 1.49%

Depósitos a prazo e outros títulos de IF DPGE - BANCO AGIBANK - CDI - 11/2025 1.35%

Letra Financeira SAFRA S/A - 03/2026 1.33%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - CDI - 11/2050 1.27%

Vendas a termo a receber VALE ON N1 - VALE3 1.19%

Valores a receber Valores a Receber 1.14%

Vendas a termo a receber GERDAU MET PN N1 - GOAU4 1.07%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - 01/2027 1.02%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO XP S.A - CDI - 07/2025 1.01%

Vendas a termo a receber PETROBRAS PN - PETR4 1.00%

Vendas a termo a receber ELETROBRAS ON N1 - ELET3 0.95%

Vendas a termo a receber BRAVA ON NM - BRAV3 0.95%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - CDI - 07/2050 0.88%

Depósitos a prazo e outros títulos de IF DPGE - BANCO LUSO BRAS - CDI - 09/2025 0.87%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - 07/2025 0.85%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO ABC S/A - 04/2026 0.81%

Letra Financeira BANCO XP S.A - CDI - 10/2025 0.66%

Vendas a termo a receber COSAN ON NM - CSAN3 0.64%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - 09/2026 0.62%

Valores a pagar Valores a Pagar -0.62%

Vendas a termo a receber BRADESCO PN N1 - BBDC4 0.58%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2030 0.56%

Vendas a termo a receber ALPARGATAS PN N1 - ALPA4 0.56%

Letra Financeira SAFRA S/A - 05/2025 0.56%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2030 0.53%

Vendas a termo a receber JHSF PART ON NM - JHSF3 0.46%

Data da Carteira: 30/04/2025
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Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 07/2025 0.42%

Vendas a termo a receber PETRORIO ON NM - PRIO3 0.36%

Vendas a termo a receber
SMAL/SMAL11/BRSMALCTF002/06/06/2025 - ISHARES BMFBOVESPA 
SMALL CAP FUNDO DE N

0.34%

Letra Financeira BANCO DO BRASIL - CDI - 08/2050 0.32%

Vendas a termo a receber BANCO PAN PN N1 - BPAN4 0.32%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - 11/2025 0.29%

Vendas a termo a receber TENDA ON NM - TEND3 0.28%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - 03/2026 0.23%

Vendas a termo a receber IRBBRASIL RE ON NM - IRBR3 0.21%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2030 0.19%

Vendas a termo a receber
DIVO/DIVO11/BRDIVOCTF002/22/05/2025 - IT NOW IDIV FUNDO DE 
INDICE

0.19%

Vendas a termo a receber WEG ON  ED  NM - WEGE3 0.18%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2031 0.18%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - CDI - 12/2025 0.18%

Vendas a termo a receber MARFRIG ON NM - MRFG3 0.17%

Vendas a termo a receber PAGUE MENOS  ON NM - PGMN3 0.15%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2025 0.15%

Vendas a termo a receber BRF SA ON NM - BRFS3 0.14%

Vendas a termo a receber SERENA ON NM - SRNA3 0.14%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - 11/2025 0.13%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 12/2030 0.13%

Vendas a termo a receber PORTO SEGURO ON NM - PSSA3 0.13%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - 05/2026 0.12%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2028 0.11%

Letra Financeira BANCO XP S.A - CDI - 09/2025 0.11%

Vendas a termo a receber DEXCO ON NM - DXCO3 0.11%

Letra Financeira BCO VOTORANTIM - 09/2026 0.11%

Vendas a termo a receber INBR32 - INTER CO INC 0.10%

Operações Compromissadas LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 07/2027 0.10%

Vendas a termo a receber P.ACUCAR-CBD ON N1 - PCAR3 0.10%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - CDI - 11/2050 0.09%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - 04/2031 0.08%

Vendas a termo a receber BTGP BANCO   UNT N2 - BPAC11 0.08%

Vendas a termo a receber IOCHP-MAXION ON NM - MYPK3 0.08%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - 06/2026 0.08%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - CDI - 05/2025 0.08%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - CDI - 06/2026 0.08%

Vendas a termo a receber AZUL PN N2 - AZUL4 0.07%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - 08/2031 0.07%

Vendas a termo a receber ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 0.07%

Vendas a termo a receber PETZ ON NM - PETZ3 0.07%

Letra Financeira BANCO DO BRASIL - CDI - 06/2050 0.06%

Letra Financeira BANCO ABC S/A - CDI - 10/2025 0.06%

Data da Carteira: 30/04/2025
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V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber SUZANO S.A.  ON NM - SUZB3 0.05%

Vendas a termo a receber QUERO-QUERO  ON NM - LJQQ3 0.05%

Vendas a termo a receber CAIXA SEGURI ON NM - CXSE3 0.05%

Vendas a termo a receber RANDON PART PN N1 - RAPT4 0.05%

Letra Financeira SAFRA S/A - 07/2025 0.05%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2029 0.05%

Disponibilidades Disponibilidade 0.05%

Vendas a termo a receber MAGAZ LUIZA  ON NM - MGLU3 0.05%

Vendas a termo a receber OPCTON - OPCT3 0.04%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - 06/2031 0.04%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - 08/2026 0.04%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - 10/2025 0.04%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/16/06/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.04%

Letra Financeira BCO BTG PACTUAL - 02/2031 0.04%

Vendas a termo a receber SANEPAR UNT N2 - SAPR11 0.04%

Vendas a termo a receber PETRORECSA   ON NM - RECV3 0.04%

Vendas a termo a receber LOJAS RENNER ON NM - LREN3 0.04%

Letra Financeira BCO VOTORANTIM - CDI - 01/2026 0.04%

Vendas a termo a receber
CPTS/CPTS11/BRCPTSCTF004/15/05/2025 - CAPITNIA SECURITIES II 
FUNDO DE INVESTI

0.04%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2027 0.04%

Vendas a termo a receber COPEL ON N1 - CPLE3 0.04%

Mercado Futuro FUT DI1/F35 -0.03%

Vendas a termo a receber TRACK FIELD  PN N2 - TFCO4 0.03%

Vendas a termo a receber SIMPAR ON NM - SIMH3 0.03%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/22/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.03%

Vendas a termo a receber ITAUSA PN N1 - ITSA4 0.03%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - CDI - 06/2025 0.03%

Mercado Futuro FUT DI1/F32 -0.03%

Vendas a termo a receber VAMOS ON NM - VAMO3 0.02%

Vendas a termo a receber ANIMA ON NM - ANIM3 0.02%

Vendas a termo a receber EMBRAER ON EJ NM - EMBR3 0.02%

Vendas a termo a receber JBS ON NM - JBSS3 0.02%

Vendas a termo a receber
SMAL/SMAL11/BRSMALCTF002/23/05/2025 - ISHARES BMFBOVESPA 
SMALL CAP FUNDO DE N

0.02%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/12/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.02%

Vendas a termo a receber
DIVO/DIVO11/BRDIVOCTF002/26/05/2025 - IT NOW IDIV FUNDO DE 
INDICE

0.02%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 10/2026 0.02%

Vendas a termo a receber CBA ON NM - CBAV3 0.02%

Vendas a termo a receber SLC AGRICOLA ON NM - SLCE3 0.02%

Vendas a termo a receber TERRASANTAPA ON NM - LAND3 0.02%

Vendas a termo a receber ASAION - ASAI3 0.02%

Vendas a termo a receber EZTEC ON NM - EZTC3 0.02%

Vendas a termo a receber HBREON - HBRE3 0.02%

Vendas a termo a receber BRASIL ON EJ NM - BBAS3 0.02%

Data da Carteira: 30/04/2025
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V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber MOVIDA ON NM - MOVI3 0.02%

Vendas a termo a receber COGNA ON ON NM - COGN3 0.02%

Vendas a termo a receber KLABIN S/A   UNT N2 - KLBN11 0.02%

Vendas a termo a receber BBSEGURIDADE ON NM - BBSE3 0.02%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 09/2025 0.02%

Vendas a termo a receber YDUQS PART   ON NM - YDUQ3 0.02%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 03/2027 0.02%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO AGIBANK - CDI - 01/2026 0.02%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 10/2025 0.02%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - 04/2026 0.01%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/17/06/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.01%

Vendas a termo a receber COPEL PNB N1 - CPLE6 0.01%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/05/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.01%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/03/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.01%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 06/2025 0.01%

Vendas a termo a receber LOCALIZA ON NM - RENT3 0.01%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 06/2028 0.01%

Vendas a termo a receber MILLS ON NM - MILS3 0.01%

CDB/RDB CDB/ RDB - BCO BTG PACTUAL - CDI - 07/2025 0.01%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/24/06/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.01%

CDB/RDB CDB/ RDB - BCO BTG PACTUAL - CDI - 04/2026 0.01%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 04/2026 0.01%

Operações Compromissadas NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE F - 01/2027 0.01%

Letra Financeira BCO VOTORANTIM - CDI - 08/2025 0.01%

Vendas a termo a receber ABC BRASIL   PN N2 - ABCB4 0.01%

Letra Financeira BANCO BRADESCO - 12/2025 0.01%

Vendas a termo a receber SID NACIONAL ON - CSNA3 0.01%

Vendas a termo a receber VIVEO ON NM - VVEO3 0.01%

Vendas a termo a receber BIOMM ON MA - BIOM3 0.01%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2026 0.01%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 05/2027 0.01%

Vendas a termo a receber LOG COM PROP ON NM - LOGG3 0.01%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 04/2027 0.01%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2027 0.01%

Vendas a termo a receber AUTOMOB ON NM - AMOB3 0.01%

CDB/RDB CDB/ RDB - BCO BTG PACTUAL - 08/2025 0.01%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/07/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.01%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 08/2025 0.01%

Vendas a termo a receber MELNICK ON NM - MELK3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/F35 -0.00%

CDB/RDB CDB/ RDB - BANCO PAN S/A - 05/2026 0.00%

Vendas a termo a receber HASH/HASH11/BRHASHCTF018/18/08/2025 - HASHDEX NASDAQ 0.00%

Vendas a termo a receber DEXXOS PAR   ON N1 - DEXP3 0.00%

Data da Carteira: 30/04/2025
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber IGUATEMI S.A UNT N1 - IGTI11 0.00%

Vendas a termo a receber
CPTS/CPTS11/BRCPTSCTF004/23/05/2025 - CAPITNIA SECURITIES II 
FUNDO DE INVESTI

0.00%

Vendas a termo a receber GAFISA ON NM - GFSA3 0.00%

Vendas a termo a receber ONCOCLINICAS ON NM - ONCO3 0.00%

Vendas a termo a receber GERDAU PN N1 - GGBR4 0.00%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/28/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.00%

Vendas a termo a receber 3TENTOS ON NM - TTEN3 0.00%

Vendas a termo a receber ELETROBRAS PNB N1 - ELET6 0.00%

Vendas a termo a receber BRASKEM PNA N1 - BRKM5 0.00%

Vendas a termo a receber IMC S/A ON NM - MEAL3 0.00%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2026 0.00%

Vendas a termo a receber JSL ON NM - JSLG3 0.00%

Vendas a termo a receber CAMIL ON NM - CAML3 0.00%

Vendas a termo a receber AZZAS 2154   ON NM - AZZA3 0.00%

Vendas a termo a receber USIMINAS PNA N1 - USIM5 0.00%

Vendas a termo a receber LWSA ON NM - LWSA3 0.00%

Vendas a termo a receber MXRF11 - FII MAXI RENDA 0.00%

Vendas a termo a receber ESTAPAR ON NM - ALPK3 0.00%

Vendas a termo a receber ALLDON - ALLD3 0.00%

Vendas a termo a receber PRINER ON NM - PRNR3 0.00%

Vendas a termo a receber BLAU ON NM - BLAU3 0.00%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/28/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.00%

Vendas a termo a receber KLABIN S/A   PN N2 - KLBN4 0.00%

Vendas a termo a receber ENEVA ON NM - ENEV3 0.00%

Vendas a termo a receber VITRUEDUCA   ON NM - VTRU3 0.00%

Operações Compromissadas LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 01/2030 0.00%

Vendas a termo a receber KEPLER WEBER ON - KEPL3 0.00%

Vendas a termo a receber JALLESMACHAD ON NM - JALL3 0.00%

Vendas a termo a receber GRAZZIOTIN PN - CGRA4 0.00%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2028 0.00%

Vendas a termo a receber MITRE REALTY ON NM - MTRE3 0.00%

Vendas a termo a receber VULCABRAS ON - VULC3 0.00%

Vendas a termo a receber EQUATORIAL   ON NM - EQTL3 0.00%

Operações Compromissadas NOTAS DO TESOURO NACIONAL SERIE B - 05/2025 0.00%

Vendas a termo a receber NEOENERGIA   ON NM - NEOE3 0.00%

Vendas a termo a receber BEMOBI TECH  ON NM - BMOB3 0.00%

Vendas a termo a receber TC ON NM - TRAD3 0.00%

Vendas a termo a receber ALLOS ON  ED  NM - ALOS3 0.00%

Vendas a termo a receber UNIPAR PNB - UNIP6 0.00%

Vendas a termo a receber ECORODOVIAS  ON NM - ECOR3 0.00%

Operações Compromissadas LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2031 0.00%

Vendas a termo a receber BANRISUL PNB N1 - BRSR6 0.00%

Vendas a termo a receber BRISANET ON NM - BRST3 0.00%

Data da Carteira: 30/04/2025
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber D1000VFARMA  ON NM - DMVF3 0.00%

Vendas a termo a receber MULTILASER   ON NM - MLAS3 0.00%

Vendas a termo a receber BRASILAGRO   ON NM - AGRO3 0.00%

Vendas a termo a receber PROFARMA ON NM - PFRM3 0.00%

Vendas a termo a receber BOA SAFRA ON NM - SOJA3 0.00%

Vendas a termo a receber TUPY ON NM - TUPY3 0.00%

Vendas a termo a receber HAPVIDA ON  ATZ NM - HAPV3 0.00%

Vendas a termo a receber
IVVB/IVVB11/BRIVVBCTF001/09/06/2025 - ISHARES S&P 500 FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM

0.00%

Vendas a termo a receber GRUPO SBF ON NM - SBFG3 0.00%

Vendas a termo a receber ORIZON ON NM - ORVR3 0.00%

Vendas a termo a receber MARCOPOLO ON N2 - POMO3 0.00%

Vendas a termo a receber WIZ CO ON NM - WIZC3 0.00%

Vendas a termo a receber POSITIVO TEC ON NM - POSI3 0.00%

Vendas a termo a receber DOTZ SA ON NM - DOTZ3 0.00%

Vendas a termo a receber DESKTOP ON NM - DESK3 0.00%

Vendas a termo a receber CSNMINERACAO ON N2 - CMIN3 0.00%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/07/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.00%

Vendas a termo a receber CVC BRASIL   ON NM - CVCB3 0.00%

Vendas a termo a receber MANGELS INDL PN - MGEL4 0.00%

Vendas a termo a receber ENJOEI ON NM - ENJU3 0.00%

Operações Compromissadas LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 07/2025 0.00%

Vendas a termo a receber MOURA DUBEUX ON NM - MDNE3 0.00%

Vendas a termo a receber CSEDON - CSED3 0.00%

Vendas a termo a receber RAIZEN PN N2 - RAIZ4 0.00%

Vendas a termo a receber GRENDENE ON NM - GRND3 0.00%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/14/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.00%

Vendas a termo a receber ITAUUNIBANCO ON N1 - ITUB3 0.00%

Vendas a termo a receber VIVARA S.A.  ON NM - VIVA3 0.00%

Vendas a termo a receber CELUL IRANI ON - RANI3 0.00%

Operações Compromissadas LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2028 0.00%

Vendas a termo a receber INDS ROMI ON NM - ROMI3 0.00%

Vendas a termo a receber SAO CARLOS   ON NM - SCAR3 0.00%

Vendas a termo a receber BRADESPAR PN N1 - BRAP4 0.00%

Vendas a termo a receber CAMBUCI ON - CAMB3 0.00%

Vendas a termo a receber SCHULZ PN - SHUL4 0.00%

Vendas a termo a receber VITTIA ON NM - VITT3 0.00%

Vendas a termo a receber FLEURY ON NM - FLRY3 0.00%

Vendas a termo a receber G2DI33 - G2D INVESTMENTS LTD 0.00%

Vendas a termo a receber HASH/HASH11/BRHASHCTF018/24/04/2026 - HASHDEX NASDAQ 0.00%

Vendas a termo a receber AUREN ON NM - AURE3 0.00%

Vendas a termo a receber FERBASA PN EJ N1 - FESA4 0.00%

Vendas a termo a receber TEGMA ON NM - TGMA3 0.00%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/09/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.00%

Data da Carteira: 30/04/2025

10



Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber STOC34 - STONE CO LTD. 0.00%

Vendas a termo a receber TRIUNFO PART ON NM - TPIS3 0.00%

Vendas a termo a receber UNIFIQUE ON NM - FIQE3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/F26 -0.00%

Vendas a termo a receber ARMAC ON NM - ARML3 0.00%

Vendas a termo a receber EUCATEX PN N1 - EUCA4 0.00%

Vendas a termo a receber CSU DIGITAL  ON NM - CSUD3 0.00%

Vendas a termo a receber SABESP ON NM - SBSP3 0.00%

Vendas a termo a receber GOL PN N2 - GOLL4 0.00%

Vendas a termo a receber INTELBRAS ON NM - INTB3 0.00%

Vendas a termo a receber BRADESCO ON N1 - BBDC3 0.00%

Vendas a termo a receber SAO MARTINHO ON  EJ  NM - SMTO3 0.00%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2029 0.00%

Vendas a termo a receber HASH/HASH11/BRHASHCTF018/09/06/2025 - HASHDEX NASDAQ 0.00%

Vendas a termo a receber TAURUS ARMAS PN N2 - TASA4 0.00%

Vendas a termo a receber BRADESPAR ON N1 - BRAP3 0.00%

Vendas a termo a receber DIMED ON - PNVL3 0.00%

Vendas a termo a receber LOPES BRASIL ON NM - LPSB3 0.00%

Vendas a termo a receber CELESC PN N2 - CLSC4 0.00%

Vendas a termo a receber SER EDUCA ON NM - SEER3 0.00%

Vendas a termo a receber BR PARTNERS  UNT N2 - BRBI11 0.00%

Vendas a termo a receber GRUPO NATURA ON NM - NTCO3 0.00%

Vendas a termo a receber CASAS BAHIA  ON NM - BHIA3 0.00%

Vendas a termo a receber LIGHT S/A ON NM - LIGT3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/N26 -0.00%

Vendas a termo a receber MOBLY ON NM - MBLY3 0.00%

Vendas a termo a receber MATER DEI ON NM - MATD3 0.00%

Vendas a termo a receber GUARARAPES ON - GUAR3 0.00%

Vendas a termo a receber WHIRLPOOL PN - WHRL4 0.00%

Vendas a termo a receber OI ON N1 - OIBR3 0.00%

Vendas a termo a receber HYPERA ON NM - HYPE3 0.00%

Vendas a termo a receber B3 ON NM - B3SA3 0.00%

Vendas a termo a receber GRUPO MATEUS ON NM - GMAT3 0.00%

Vendas a termo a receber METAL LEVE ON NM - LEVE3 0.00%

Vendas a termo a receber WDC NETWORKS ON NM - LVTC3 0.00%

Vendas a termo a receber ACO ALTONA PN - EALT4 0.00%

Vendas a termo a receber HOTEIS OTHON PN - HOOT4 0.00%

Vendas a termo a receber RNI ON NM - RDNI3 0.00%

Vendas a termo a receber VALID ON NM - VLID3 0.00%

Vendas a termo a receber HELBOR ON NM - HBOR3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/N25 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/J26 -0.00%

Vendas a termo a receber CCR SA ON  ED  NM - CCRO3 0.00%

Data da Carteira: 30/04/2025
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Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber CEMIG PN N1 - CMIG4 0.00%

Vendas a termo a receber PORTOBELLO ON NM - PTBL3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/Q25 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/J26 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/U25 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/V25 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/V25 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/F27 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/V26 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/F27 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/M25 -0.00%

Vendas a termo a receber AMERICANAS   ON NM - AMER3 0.00%

Data da Carteira: 30/04/2025
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown
Value-at-

Risk
BVaR

Jun-2025 3 meses 2025 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses

V8 CASH PLATINUM 

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
1.04% 3.46% 6.59% 12.77% 2.06% -0.03% 0.11% 0.11%

CDI 1.10% 3.33% 6.41% 12.13% 0.00% 0.00% 0.04% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.64% 2.17% 5.53% 10.77% -5.57% 0.20% 0.00% 0.20%
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Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown
Value-at-

Risk
BVaR

Jun-2025 3 meses 2025 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses

V8 CASH PLATINUM 

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
1.04% 3.46% 6.59% 27.74% 9.09% -0.03% 0.11% 0.11%

CDI 1.10% 3.33% 6.41% 25.24% 0.00% 0.00% 0.04% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.64% 2.17% 5.53% 21.33% -18.84% 0.11% 0.00% 0.11%
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Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown
Value-at-

Risk
BVaR

Jun-2025 3 meses 2025 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses

V8 CASH PLATINUM 

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
1.04% 3.46% 6.59% 46.88% 14.70% -0.03% 0.14% 0.13%

CDI 1.10% 3.33% 6.41% 42.20% 0.00% 0.00% 0.03% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.64% 2.17% 5.53% 31.60% -38.58% 0.15% -0.26% 0.15%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

QUESTIONÁRIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: Sim

2- Há ativos financeiros não emitidos por instituições financeiras: Não

3- Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: Não

4- Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): Não

5- Há ativos financeiros emitidos que não são cotas de classe sênior? Não

6- Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de
crédito? Não
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Tel: 11 3214-0372

V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA
• A instituição V8 CAPITAL GESTÃO DE INVESTIMENTOS LTDA ocupa a posição número 118° no

ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competência maio/2025) com R$ 6.264,60
milhões de recursos sob gestão;

• Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência maio/2025), a GESTORA possui R$ 10,01 milhões de recursos de RPPS sob
gestão;

• Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência maio/2025), a GESTORA teve captação líquido de recursos no valor de R$
180,77 milhões no mês e captação de R$ 394,23 milhões em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO
• O fundo possui 21.575 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa

diversificação de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestão de liquidez em um possível cenário de stress;

• Para analisar a real concentração do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionário DDQ da ANBIMA (Seção II), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentração dos 10 maiores cotistas do
fundo;

• Importante ainda atentar que o número apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possíveis desenquadramentos passíveis de sua posição derivado de resgate
dos demais cotistas;

• A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos líquidos (Letra
Financeira, Títulos Públicos, Vendas a termo, Operações Compromissadas, CDB/RDB, DPGE e
Mercado Futuro). Os ativos possuem liquidez de negociação nos mercados de bolsa e/ou
balcão, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestão ativa e, caso necessário,
trocar posições e reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algum
desenquadramento legal da Política de Investimento.
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V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAÇÃO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAÇÃO
• O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redação dada pela Resolução

CMN nº 4.963/21 do Ministério da Fazendo;

• O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem às condições estabelecidas pelo inciso I
do § 2º e § 8º do art. 21 da Resolução CMN nº 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

• A Resolução CMN nº 4.963/21, estabelece que o limite máximo para aplicação no Artigo 7º,
inciso V, alíneas "a", "b" e "c", cumulativamente, é de até 5% do Patrimônio Líquido (PL) do
RPPS. Esses limites poderão ser majorados para os Institutos que estejam aderentes ao
Manual do Pró-Gestão RPPS, conforme os limites definidos para os seguintes Níveis de
Gestão: Nível II (10%), Nível III (15%) e Nível IV (20%), em relação ao PL do RPPS. De acordo
com o Artigo 18 o valor alocado em um único fundo de investimento não poderá superar 20%
PL do RPPS, e, de acordo com Artigo 19 não poderá superar 5% do PL do fundo de
investimento.

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
• O Fundo possui em sua carteira ativos líquidos e padronizados, negociados em mercado de

bolsa e/ou balcão, não possuindo na data desta análise nenhum ativo que merece
considerações adicionais;

• A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificação, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigação dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

5. OBSERVAÇÕES E PONTOS DE ATENÇÃO
• Conforme abertura de carteira, o Fundo aloca recursos, de forma indireta, através do V8

VANQUISH TERMO (CNPJ: 36.017.289/0001-07), em operações de venda a termo de cotas do
ETF de criptoativos, o HASH11. Por sua vez, a alocação em criptoativos, direta e
indiretamente, é uma aplicação vedada pela Resolução CMN 4.963/21;
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V8 CASH PLATINUM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 42.774.627/0001-40

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAÇÃO

6. CONCLUSÃO
• Conforme análise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatório,

podemos concluir que devido a possibilidade de alocação indireta em ativos vedados pela
Resolução CMN 4.963/21, o Fundo está INAPTO a receber aplicações, respeitados os limites e
observações constantes neste documento, e, os limites e observações vigentes na Política de
Investimentos do Instituto.

• Tendo em vista a dinâmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusão, bem como
os demais pontos deste relatório, poderão ser alterados a qualquer tempo.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais características e
impressões referentes ao fundo de investimento V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO, conforme solicitação do cliente, na intenção de ajudá-lo na
tomada de decisão e acompanhamento da carteira de investimentos.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e
fornecimento de informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em
informações disponíveis ao público, consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as
opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a mudanças. Nossos relatórios
não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos
financeiros.

O presente relatório apresenta informações qualitativas disponíveis até o dia 04/08/2025, e,
informações quantitativas até o dia 30/06/2025, data de fechamento do mês anterior mais
próxima, considerando a disponibilidade do IPCA/INPC.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Tel: 11 3214-0372

V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

• Gestor: V8 CAPITAL GESTÃO DE INVESTIMENTOS LTDA.;

• Administrador: S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A;

• Data de início: 30/07/2020;

• Data do regulamento: 09/05/2025;

• Classes de Cotas: Classe única;

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE

• Denominação: V8 VANQUISH TERMO CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA–
RESPONSABILIDADE LIMITADA;

• Responsabilidade do cotista: Limitado ao valor subscrito;

• Constituição: Condomínio aberto;

• Custódia: S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A;

• Patrimônio Líquido (01/08/2025): R$ 402.844.887,36, conforme consulta ao portal CVM;

• Número de cotistas (01/08/2025): 4.341, conforme consulta ao portal CVM;

• Benchmark: CDI;

• Enquadramento RS CMN nº 4.963/21: Artigo 7º III, Alínea a;

• Objetivo: Busca proporcionar aos cotistas a valorização de suas cotas através de
investimentos de no mínimo 80% dos seus recursos em títulos públicos federais, ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponíveis nos mercados de renda fixa com baixo
risco de crédito do mercado doméstico ou externo, ou sintetizados via derivativos;

• Subclasses de Cotas: A Classe não possui subclasse;

• Público Alvo: A Classe é destinada a Investidores em Geral;
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V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE - CONTINUAÇÃO

• Taxa Global: 0,40% a 0,50% sobre o Patrimônio Líquido;

• Taxa de Custódia: Não possui;

• Taxa de Performance: Não possui;

• Taxa de Saída: Não possui;

• Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposição superior a uma vez o respectivo patrimônio líquido? Não;

• Emissão de cotas: D+0 da efetiva disponibilidade dos recursos;

• Resgate de cotas:

• Data da conversão da cota: D+6 da solicitação;

• Data da Liquidação Financeira: D+1 da conversão da cota.

3



Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 04/08/2025. A carteira de ativos do fundo de
investimento se refere à posição consolidada no último dia útil de abril/2025.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Vendas a termo a receber Títulos Públicos Valores a receber

Valores a pagar Mercado Futuro Disponibilidades
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V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Títulos Públicos NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE F - 01/2035 18.38%

Vendas a termo a receber MRV ON NM - MRVE3 10.83%

Vendas a termo a receber VALE ON N1 - VALE3 5.90%

Valores a receber Valores a Receber 5.64%

Vendas a termo a receber GERDAU MET PN N1 - GOAU4 5.30%

Vendas a termo a receber PETROBRAS PN - PETR4 4.86%

Vendas a termo a receber ELETROBRAS ON N1 - ELET3 4.73%

Vendas a termo a receber BRAVA ON NM - BRAV3 4.69%

Títulos Públicos LETRAS DO TESOURO NACIONAL - 01/2032 3.85%

Vendas a termo a receber COSAN ON NM - CSAN3 3.17%

Vendas a termo a receber BRADESCO PN N1 - BBDC4 2.86%

Vendas a termo a receber ALPARGATAS PN N1 - ALPA4 2.78%

Valores a pagar Valores a Pagar -2.74%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2031 2.41%

Vendas a termo a receber JHSF PART ON NM - JHSF3 2.29%

Vendas a termo a receber PETRORIO ON NM - PRIO3 1.78%

Vendas a termo a receber
SMAL/SMAL11/BRSMALCTF002/06/06/2025 - ISHARES BMFBOVESPA 
SMALL CAP FUNDO DE N

1.67%

Vendas a termo a receber BANCO PAN PN N1 - BPAN4 1.57%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2030 1.44%

Vendas a termo a receber TENDA ON NM - TEND3 1.41%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2030 1.15%

Vendas a termo a receber IRBBRASIL RE ON NM - IRBR3 1.05%

Vendas a termo a receber
DIVO/DIVO11/BRDIVOCTF002/22/05/2025 - IT NOW IDIV FUNDO DE 
INDICE

0.93%

Vendas a termo a receber WEG ON  ED  NM - WEGE3 0.89%

Vendas a termo a receber MARFRIG ON NM - MRFG3 0.86%

Vendas a termo a receber PAGUE MENOS  ON NM - PGMN3 0.72%

Vendas a termo a receber BRF SA ON NM - BRFS3 0.70%

Vendas a termo a receber SERENA ON NM - SRNA3 0.69%

Vendas a termo a receber PORTO SEGURO ON NM - PSSA3 0.63%

Vendas a termo a receber DEXCO ON NM - DXCO3 0.54%

Vendas a termo a receber INBR32 - INTER CO INC 0.51%

Vendas a termo a receber P.ACUCAR-CBD ON N1 - PCAR3 0.48%

Vendas a termo a receber BTGP BANCO   UNT N2 - BPAC11 0.40%

Vendas a termo a receber IOCHP-MAXION ON NM - MYPK3 0.40%

Vendas a termo a receber AZUL PN N2 - AZUL4 0.36%

Vendas a termo a receber ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 0.34%

Vendas a termo a receber PETZ ON NM - PETZ3 0.33%

Vendas a termo a receber SUZANO S.A.  ON NM - SUZB3 0.27%

Vendas a termo a receber CAIXA SEGURI ON NM - CXSE3 0.26%

Vendas a termo a receber RANDON PART PN N1 - RAPT4 0.25%

Vendas a termo a receber MAGAZ LUIZA  ON NM - MGLU3 0.24%

Vendas a termo a receber QUERO-QUERO  ON NM - LJQQ3 0.23%

Vendas a termo a receber OPCTON - OPCT3 0.22%

Data da Carteira: 30/04/2025
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V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/16/06/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.21%

Vendas a termo a receber SANEPAR UNT N2 - SAPR11 0.20%

Vendas a termo a receber PETRORECSA   ON NM - RECV3 0.20%

Vendas a termo a receber LOJAS RENNER ON NM - LREN3 0.19%

Vendas a termo a receber
CPTS/CPTS11/BRCPTSCTF004/15/05/2025 - CAPITNIA SECURITIES II 
FUNDO DE INVESTI

0.18%

Vendas a termo a receber COPEL ON N1 - CPLE3 0.17%

Vendas a termo a receber TRACK FIELD  PN N2 - TFCO4 0.14%

Mercado Futuro FUT DI1/F35 -0.14%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/22/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.13%

Vendas a termo a receber ITAUSA PN N1 - ITSA4 0.13%

Vendas a termo a receber EMBRAER ON EJ NM - EMBR3 0.11%

Vendas a termo a receber JBS ON NM - JBSS3 0.11%

Vendas a termo a receber
SMAL/SMAL11/BRSMALCTF002/23/05/2025 - ISHARES BMFBOVESPA 
SMALL CAP FUNDO DE N

0.10%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/12/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.10%

Vendas a termo a receber
DIVO/DIVO11/BRDIVOCTF002/26/05/2025 - IT NOW IDIV FUNDO DE 
INDICE

0.10%

Vendas a termo a receber VAMOS ON NM - VAMO3 0.10%

Vendas a termo a receber CBA ON NM - CBAV3 0.09%

Vendas a termo a receber SLC AGRICOLA ON NM - SLCE3 0.09%

Vendas a termo a receber TERRASANTAPA ON NM - LAND3 0.09%

Vendas a termo a receber ASAION - ASAI3 0.09%

Vendas a termo a receber EZTEC ON NM - EZTC3 0.09%

Vendas a termo a receber BRASIL ON EJ NM - BBAS3 0.09%

Vendas a termo a receber COGNA ON ON NM - COGN3 0.09%

Vendas a termo a receber KLABIN S/A   UNT N2 - KLBN11 0.09%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 12/2030 0.08%

Vendas a termo a receber ANIMA ON NM - ANIM3 0.08%

Vendas a termo a receber BBSEGURIDADE ON NM - BBSE3 0.08%

Vendas a termo a receber MOVIDA ON NM - MOVI3 0.08%

Vendas a termo a receber YDUQS PART   ON NM - YDUQ3 0.08%

Disponibilidades Disponibilidade 0.07%

Vendas a termo a receber SIMPAR ON NM - SIMH3 0.07%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/17/06/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.07%

Vendas a termo a receber HBREON - HBRE3 0.06%

Vendas a termo a receber COPEL PNB N1 - CPLE6 0.06%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/05/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.06%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/03/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.06%

Vendas a termo a receber LOCALIZA ON NM - RENT3 0.05%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/24/06/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.05%

Vendas a termo a receber SID NACIONAL ON - CSNA3 0.04%

Vendas a termo a receber VIVEO ON NM - VVEO3 0.04%

Vendas a termo a receber ABC BRASIL   PN N2 - ABCB4 0.04%

Vendas a termo a receber BIOMM ON MA - BIOM3 0.04%

Vendas a termo a receber MILLS ON NM - MILS3 0.04%

Data da Carteira: 30/04/2025
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V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Mercado Futuro FUT DI1/F32 -0.04%

Vendas a termo a receber LOG COM PROP ON NM - LOGG3 0.03%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/07/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.03%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2030 0.03%

Vendas a termo a receber HASH/HASH11/BRHASHCTF018/18/08/2025 - HASHDEX NASDAQ 0.02%

Vendas a termo a receber IGUATEMI S.A UNT N1 - IGTI11 0.02%

Vendas a termo a receber
CPTS/CPTS11/BRCPTSCTF004/23/05/2025 - CAPITNIA SECURITIES II 
FUNDO DE INVESTI

0.02%

Vendas a termo a receber GAFISA ON NM - GFSA3 0.02%

Vendas a termo a receber ONCOCLINICAS ON NM - ONCO3 0.02%

Vendas a termo a receber GERDAU PN N1 - GGBR4 0.02%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/28/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.02%

Vendas a termo a receber ELETROBRAS PNB N1 - ELET6 0.02%

Vendas a termo a receber DEXXOS PAR   ON N1 - DEXP3 0.02%

Vendas a termo a receber BRASKEM PNA N1 - BRKM5 0.02%

Vendas a termo a receber IMC S/A ON NM - MEAL3 0.02%

Vendas a termo a receber AZZAS 2154   ON NM - AZZA3 0.02%

Vendas a termo a receber USIMINAS PNA N1 - USIM5 0.01%

Vendas a termo a receber LWSA ON NM - LWSA3 0.01%

Vendas a termo a receber MXRF11 - FII MAXI RENDA 0.01%

Vendas a termo a receber AUTOMOB ON NM - AMOB3 0.01%

Vendas a termo a receber ALLDON - ALLD3 0.01%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/28/05/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.01%

Vendas a termo a receber KLABIN S/A   PN N2 - KLBN4 0.01%

Vendas a termo a receber ENEVA ON NM - ENEV3 0.01%

Vendas a termo a receber MITRE REALTY ON NM - MTRE3 0.01%

Vendas a termo a receber VULCABRAS ON - VULC3 0.01%

Vendas a termo a receber EQUATORIAL   ON NM - EQTL3 0.01%

Vendas a termo a receber TC ON NM - TRAD3 0.01%

Vendas a termo a receber UNIPAR PNB - UNIP6 0.01%

Vendas a termo a receber BANRISUL PNB N1 - BRSR6 0.01%

Vendas a termo a receber ESTAPAR ON NM - ALPK3 0.01%

Vendas a termo a receber BRISANET ON NM - BRST3 0.01%

Vendas a termo a receber D1000VFARMA  ON NM - DMVF3 0.01%

Vendas a termo a receber BRASILAGRO   ON NM - AGRO3 0.01%

Vendas a termo a receber PROFARMA ON NM - PFRM3 0.01%

Vendas a termo a receber BOA SAFRA ON NM - SOJA3 0.01%

Vendas a termo a receber TUPY ON NM - TUPY3 0.01%

Vendas a termo a receber HAPVIDA ON  ATZ NM - HAPV3 0.01%

Vendas a termo a receber
IVVB/IVVB11/BRIVVBCTF001/09/06/2025 - ISHARES SeP 500 FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM

0.01%

Vendas a termo a receber GRUPO SBF ON NM - SBFG3 0.01%

Vendas a termo a receber ORIZON ON NM - ORVR3 0.01%

Vendas a termo a receber MARCOPOLO ON N2 - POMO3 0.01%

Vendas a termo a receber MELNICK ON NM - MELK3 0.01%

Data da Carteira: 30/04/2025
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V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber BLAU ON NM - BLAU3 0.01%

Vendas a termo a receber WIZ CO ON NM - WIZC3 0.01%

Vendas a termo a receber CAMIL ON NM - CAML3 0.01%

Vendas a termo a receber POSITIVO TEC ON NM - POSI3 0.01%

Vendas a termo a receber DOTZ SA ON NM - DOTZ3 0.01%

Vendas a termo a receber CSNMINERACAO ON N2 - CMIN3 0.01%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/07/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.01%

Vendas a termo a receber MANGELS INDL PN - MGEL4 0.01%

Vendas a termo a receber ENJOEI ON NM - ENJU3 0.01%

Vendas a termo a receber MULTILASER   ON NM - MLAS3 0.01%

Vendas a termo a receber CSEDON - CSED3 0.01%

Vendas a termo a receber GRAZZIOTIN PN - CGRA4 0.01%

Vendas a termo a receber RAIZEN PN N2 - RAIZ4 0.01%

Vendas a termo a receber GRENDENE ON NM - GRND3 0.01%

Vendas a termo a receber ALLOS ON  ED  NM - ALOS3 0.01%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/14/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.01%

Vendas a termo a receber NEOENERGIA   ON NM - NEOE3 0.01%

Vendas a termo a receber ITAUUNIBANCO ON N1 - ITUB3 0.01%

Vendas a termo a receber VIVARA S.A.  ON NM - VIVA3 0.01%

Vendas a termo a receber CELUL IRANI ON - RANI3 0.01%

Vendas a termo a receber INDS ROMI ON NM - ROMI3 0.01%

Vendas a termo a receber JSL ON NM - JSLG3 0.00%

Vendas a termo a receber SAO CARLOS   ON NM - SCAR3 0.00%

Vendas a termo a receber BRADESPAR PN N1 - BRAP4 0.00%

Vendas a termo a receber CAMBUCI ON - CAMB3 0.00%

Vendas a termo a receber SCHULZ PN - SHUL4 0.00%

Vendas a termo a receber BEMOBI TECH  ON NM - BMOB3 0.00%

Vendas a termo a receber VITTIA ON NM - VITT3 0.00%

Vendas a termo a receber 3TENTOS ON NM - TTEN3 0.00%

Vendas a termo a receber HASH/HASH11/BRHASHCTF018/24/04/2026 - HASHDEX NASDAQ 0.00%

Vendas a termo a receber FERBASA PN EJ N1 - FESA4 0.00%

Vendas a termo a receber ECORODOVIAS  ON NM - ECOR3 0.00%

Vendas a termo a receber TEGMA ON NM - TGMA3 0.00%

Vendas a termo a receber
BOVA/BOVA11/BRBOVACTF003/09/07/2025 - ISHARES IBOVESPA 
FUNDO DE NDICE

0.00%

Vendas a termo a receber STOC34 - STONE CO LTD. 0.00%

Vendas a termo a receber TRIUNFO PART ON NM - TPIS3 0.00%

Vendas a termo a receber UNIFIQUE ON NM - FIQE3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/F26 -0.00%

Vendas a termo a receber PRINER ON NM - PRNR3 0.00%

Vendas a termo a receber CVC BRASIL   ON NM - CVCB3 0.00%

Vendas a termo a receber ARMAC ON NM - ARML3 0.00%

Vendas a termo a receber EUCATEX PN N1 - EUCA4 0.00%

Vendas a termo a receber CSU DIGITAL  ON NM - CSUD3 0.00%

Data da Carteira: 30/04/2025
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COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
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do Ativo

Vendas a termo a receber SABESP ON NM - SBSP3 0.00%

Vendas a termo a receber GOL PN N2 - GOLL4 0.00%

Vendas a termo a receber INTELBRAS ON NM - INTB3 0.00%

Vendas a termo a receber BRADESCO ON N1 - BBDC3 0.00%

Vendas a termo a receber SAO MARTINHO ON  EJ  NM - SMTO3 0.00%

Vendas a termo a receber JALLESMACHAD ON NM - JALL3 0.00%

Vendas a termo a receber HASH/HASH11/BRHASHCTF018/09/06/2025 - HASHDEX NASDAQ 0.00%

Vendas a termo a receber G2DI33 - G2D INVESTMENTS LTD 0.00%

Vendas a termo a receber TAURUS ARMAS PN N2 - TASA4 0.00%

Vendas a termo a receber BRADESPAR ON N1 - BRAP3 0.00%

Vendas a termo a receber DIMED ON - PNVL3 0.00%

Vendas a termo a receber LOPES BRASIL ON NM - LPSB3 0.00%

Vendas a termo a receber CELESC PN N2 - CLSC4 0.00%

Vendas a termo a receber SER EDUCA ON NM - SEER3 0.00%

Vendas a termo a receber FLEURY ON NM - FLRY3 0.00%

Vendas a termo a receber BR PARTNERS  UNT N2 - BRBI11 0.00%

Vendas a termo a receber MOURA DUBEUX ON NM - MDNE3 0.00%

Vendas a termo a receber GRUPO NATURA ON NM - NTCO3 0.00%

Vendas a termo a receber CASAS BAHIA  ON NM - BHIA3 0.00%

Vendas a termo a receber LIGHT S/A ON NM - LIGT3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/N26 -0.00%

Vendas a termo a receber MOBLY ON NM - MBLY3 0.00%

Vendas a termo a receber MATER DEI ON NM - MATD3 0.00%

Vendas a termo a receber GUARARAPES ON - GUAR3 0.00%

Vendas a termo a receber WHIRLPOOL PN - WHRL4 0.00%

Vendas a termo a receber OI ON N1 - OIBR3 0.00%

Vendas a termo a receber HYPERA ON NM - HYPE3 0.00%

Vendas a termo a receber B3 ON NM - B3SA3 0.00%

Vendas a termo a receber KEPLER WEBER ON - KEPL3 0.00%

Vendas a termo a receber GRUPO MATEUS ON NM - GMAT3 0.00%

Vendas a termo a receber METAL LEVE ON NM - LEVE3 0.00%

Vendas a termo a receber WDC NETWORKS ON NM - LVTC3 0.00%

Vendas a termo a receber ACO ALTONA PN - EALT4 0.00%

Vendas a termo a receber HOTEIS OTHON PN - HOOT4 0.00%

Vendas a termo a receber RNI ON NM - RDNI3 0.00%

Vendas a termo a receber VALID ON NM - VLID3 0.00%

Vendas a termo a receber HELBOR ON NM - HBOR3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/N25 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/J26 -0.00%

Vendas a termo a receber CCR SA ON  ED  NM - CCRO3 0.00%

Vendas a termo a receber CEMIG PN N1 - CMIG4 0.00%

Vendas a termo a receber PORTOBELLO ON NM - PTBL3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/Q25 -0.00%

Data da Carteira: 30/04/2025
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Participação 

do Ativo

Vendas a termo a receber AUREN ON NM - AURE3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/U25 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/V25 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/V26 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/F27 -0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/M25 -0.00%

Vendas a termo a receber AMERICANAS   ON NM - AMER3 0.00%

Mercado Futuro FUT DI1/F27 -0.00%

Data da Carteira: 30/04/2025
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown
Value-at-

Risk
BVaR

Jun-2025 3 meses 2025 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses

V8 VANQUISH TERMO 

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
1.03% 3.20% 6.21% 12.63% 1.35% 0.00% 0.07% 0.07%

CDI 1.10% 3.33% 6.41% 12.13% 0.00% 0.00% 0.04% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.64% 2.17% 5.53% 10.77% -5.57% 0.20% 0.00% 0.20%
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Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown
Value-at-

Risk
BVaR

Jun-2025 3 meses 2025 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses

V8 VANQUISH TERMO 

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
1.03% 3.20% 6.21% 25.52% 1.00% 0.00% 0.07% 0.07%

CDI 1.10% 3.33% 6.41% 25.24% 0.00% 0.00% 0.04% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.64% 2.17% 5.53% 21.33% -18.84% 0.11% 0.00% 0.11%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25

RENTABILIDADE DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,16% - 24 Meses

21%

22%

22%

23%

23%

24%

24%

25%

25%

26%

26%

0,00% 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25% 0,30%

R
et

o
rn

o

Volatilidade (Anualizada)

RISCO/RETORNO DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,16% - 24 Meses

12



Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown
Value-at-

Risk
BVaR

Jun-2025 3 meses 2025 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses

V8 VANQUISH TERMO 

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
1.03% 3.20% 6.21% 42.87% 2.72% 0.00% 0.07% 0.07%

CDI 1.10% 3.33% 6.41% 42.20% 0.00% 0.00% 0.03% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.64% 2.17% 5.53% 31.60% -38.58% 0.15% -0.26% 0.15%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

QUESTIONÁRIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: Sim

2- Há ativos financeiros não emitidos por instituições financeiras: Não

3- Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: Não

4- Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): Não

5- Há ativos financeiros emitidos que não são cotas de classe sênior? Não

6- Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de
crédito? Não
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA
• A instituição V8 CAPITAL GESTÃO DE INVESTIMENTOS LTDA. (e suas subsidiárias) ocupa a

posição número 118° no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competência
maio/2025) com R$ 6.264,60 milhões de recursos sob gestão;

• Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência maio/2025), a GESTORA possui R$ 10,01 milhões de recursos de RPPS sob
gestão;

• Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência maio/2025), a GESTORA teve captação líquido de recursos no valor de R$
180,77 milhões no mês e captação de R$ 394,23 milhões em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO
• O fundo possui 4.341 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa

diversificação de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestão de liquidez em um possível cenário de stress;

• Para analisar a real concentração do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionário DDQ da ANBIMA (Seção II), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentração dos 10 maiores cotistas do
fundo;

• Importante ainda atentar que o número apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possíveis desenquadramentos passíveis de sua posição derivado de resgate
dos demais cotistas;

• A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos líquidos (Títulos
Públicos, Vendas a termo e Mercado Futuro). Os ativos possuem liquidez de negociação nos
mercados de bolsa e/ou balcão, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestão
ativa e, caso necessário, trocar posições e reenquadrar o fundo de investimento, na
possibilidade de algum desenquadramento legal da Política de Investimento.
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Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAÇÃO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAÇÃO
• O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redação dada pela Resolução

CMN nº 4.963/21 do Ministério da Fazendo;

• O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem às condições estabelecidas pelo inciso I
do § 2º e § 8º do art. 21 da Resolução CMN nº 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

• A Resolução CMN nº 4.963/21, estabelece que o limite máximo para aplicação no Artigo 7º,
inciso III, alíneas "a" e "b", cumulativamente, é de até 60% do Patrimônio Líquido (PL)
doRPPS. Esses limites poderão ser majorados para os Institutos que comprovarem, nos
termosdo § 7º do art. 7º, da Resolução CMN nº 4.963/21, a adoção de melhores práticas de
gestão previdenciária, em até 5 (cinco) pontos percentuais a cada nível de governança
comprovado,conforme os limites definidos para os seguintes Níveis de Gestão: Nível I (65%),
Nível II (70%), Nível III (75%) e Nível IV (80%), em relação ao PL do RPPS. De acordo com o
Artigo 18 o valoralocado em um único fundo de investimento não poderá superar 20% PL do
RPPS, e, conforme disposto no artigo 19º da Resolução, o RPPS poderá ter aplicado, no
máximo, 15% do patrimônio líquido do fundo para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
• O Fundo possui em sua carteira ativos líquidos e padronizados, negociados em mercado de

bolsa e/ou balcão, não possuindo na data desta análise nenhum ativo que merece
considerações adicionais;

• A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificação, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigação dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

5. OBSERVAÇÕES E PONTOS DE ATENÇÃO
• Conforme abertura de carteira, o Fundo aloca recursos em operações de venda a termo de

cotas do ETF de criptoativos, o HASH11. Por sua vez, a alocação em criptoativos, direta e
indiretamente, é uma aplicação vedada pela Resolução CMN 4.963/21;

• Conforme abertura de carteira, o Fundo aloca recursos, de forma indireta, através do V8 SS
MASTER RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ: 39.502.594/0001-74), em operações de
venda a termo de cotas do ETF de criptoativos, o HASH11. Por sua vez, a alocação em
criptoativos, direta e indiretamente, é uma aplicação vedada pela Resolução CMN 4.963/21;
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Avenida Rebouças, nº. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

V8 VANQUISH TERMO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ: 36.017.289/0001-07

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAÇÃO

6. CONCLUSÃO
• Conforme análise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatório,

podemos concluir que devido a possibilidade de alocação indireta em ativos vedados pela
Resolução CMN 4.963/21, o Fundo está INAPTO a receber aplicações, respeitados os limites e
observações constantes neste documento, e, os limites e observações vigentes na Política de
Investimentos do Instituto;

• Tendo em vista a dinâmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusão, bem como
os demais pontos deste relatório, poderão ser alterados a qualquer tempo.
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

CNPJ 05.774.894/0001-90  

Rua Senador Saraiva, 136, Centro – 13.870-020 – São João da Boa Vista – SP 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

CNPJ 05.774.894/0001-90 
 
 

  1 
Rua Senador Saraiva, 136, Centro – 13.870-020 – São João da Boa Vista – SP 

(19) 3633-6268 / 3631 5546 

INTRODUÇÃO 

 

Breve explanação sobre o Regime Próprio de Previdência Social (RPPS). 

É um sistema previdenciário destinado aos servidores públicos efetivos, criado 

para garantir sua aposentadoria quando atingirem os requisitos legais de idade, 

tempo de contribuição e tempo no serviço público. Cada ente federativo (União, 

estados, Distrito Federal e municípios) pode instituir seu próprio RPPS, que 

assegura benefícios como aposentadoria por idade, tempo de contribuição, 

invalidez e aposentadoria compulsória, conforme previsto no artigo 40 da 

Constituição Federal.  

 

Dessa forma, o RPPS assegura a proteção previdenciária necessária para 

que o servidor possa se aposentar ao alcançar os limites estabelecidos, 

garantindo a continuidade do benefício conforme as regras específicas de cada 

regime. 

 

Portanto, este relatório tem como objetivo apresentar as atividades 

administrativas realizadas e demonstrar a evolução patrimonial dos recursos 

financeiros do Instituto de Previdência no exercício de 2024, provenientes das 

contribuições previdenciárias dos servidores, assim como a patronal, além da 

complementação através da insuficiência financeira, quando apurada no fundo 

de repartição simples, ou seja, Plano Financeiro. 

 

A carteira de investimentos do São João Prev está em conformidade com 

a legislação vigente, bem como pela Política de Investimentos que foi elaborada 

pelo Comitê de Investimentos e aprovada pelo Conselho Administrativo. 

Apresentam os aspectos quantitativos e qualitativos da carteira, detalhando os 

ativos que a compõem, prezando pela transparência e eficiência na gestão. 

 

Além disso, demonstra a informação sobre o número de servidores ativos, 

aposentados e pensionistas dos entes: Prefeitura e Câmara Municipal, UNIFAE 

e do próprio São João Prev. 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

CNPJ 05.774.894/0001-90 
 
 

  2 
Rua Senador Saraiva, 136, Centro – 13.870-020 – São João da Boa Vista – SP 

(19) 3633-6268 / 3631 5546 

BENEFÍCIOS 
 
O Instituto de Previdência de São João da Boa Vista concedeu 24 (vinte 

e quatro) aposentadorias e 13 (treze) pensões no exercício de 2024. 

 

Os processos de concessão de benefícios previdenciários foram 

analisados pela Diretoria Benefícios e pelo Diretor Jurídico, garantindo assim 

que os mesmos atendam aos requisitos legais estabelecidos para sua 

concessão e pagamento.  

 

Todos os processos de concessão de benefícios foram analisados, 

aprovados e deliberados pelos membros do Conselho de Administração e as 

respectivas Portarias publicadas em Jornal Oficial do Município. 

 
SERVIDORES 

 
Quadro com total de servidores ativos e inativos por plano Financeiro e 

Previdenciário e por entes: Prefeitura Municipal, UNIFAE, Câmara Municipal e 

IPSJBV no final de 2024. 

 
QUADRO DE SERVIDORES ATIVOS, APOSENTADOS E PENSIONISTAS EM 31/12/2024 

      
PLANO FINANCEIRO  

SERVIDORES PREFEITURA CÂMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL 

APOSENTADOS 640 2 39 0 681 

PENSIONISTAS 121 3 9 0 133 

TOTAL - INATIVOS 761 5 48 0 814 

ATIVOS 625 1 69 3 698 
      

PLANO PREVIDENCIÁRIO 

SERVIDORES PREFEITURA CÂMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL 

APOSENTADOS 270 2 16 0 288 

PENSIONISTAS 78 0 2 0 80 

TOTAL - INATIVOS 348 2 18 0 368 

ATIVOS 1.364 9 191 7 1.571 
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TOTAL GERAL - PLANOS FINANCEIRO E PREVIDENCIÁRIO 

SERVIDORES PREFEITURA CÂMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL 

APOSENTADOS 910 4 55 0 969 

PENSIONISTAS 199 3 11 0 213 

TOTAL - INATIVOS 1.109 7 66 0 1.182 

ATIVOS 1.989 10 260 10 2.269 

 

 

RECEITAS E DESPESAS 
 

1 – Apuração das Insuficiências nos Planos Financeiro e Previdenciário. 
 

As contribuições previdenciárias (patronal e servidor) foram repassadas 

ao Instituto de Previdência de forma regular nos planos Financeiro e 

Previdenciário, sem nenhum registro de inadimplência pelas entidades: 

Prefeitura Municipal de São João da Boa Vista, Centro Universitário - UNIFAE e 

Câmara Municipal de São João da Boa Vista. Os repasses de insuficiência 

financeira mensais destinados à amortização do déficit financeiro do plano 

Financeiro, conforme plano de amortização instituído pela Lei Municipal 4.574 

de 05/11/2019, também foram repassados dentro do prazo. 

 

Segue abaixo quadros das receitas orçamentárias arrecadas e despesas 

orçamentárias ocorridas no exercício de 2024, no Plano Financeiro. 

 

Importante esclarecer que a Prefeitura Municipal efetuou o repasse de 

forma antecipada do Parcelamento nº 01179/2017, correspondente as parcelas 

nº 144 à 200 no exercício de 2024, perfazendoo montante de R$ 18.879.309,18. 

Desta forma, o Executivo concluiu em maio o Parcelamento firmado em 2017, 

tendo realizado uma redução de despesa com multa e juros aos cofres do ente 

municipal. 
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Imprescindível ressaltar que no Plano Financeiro, quando ocorre a sobra 

financeira de meses anteriores no cálculo da insuficiência dos entes, este 

resíduo é utilizado para o cálculo do déficit do Plano no período seguinte. 

 

Segue demonstrado abaixo, os quadros das receitas orçamentárias 

arrecadas e despesas orçamentárias ocorridas no exercício de 2024, no Plano 

Previdenciário. 

 

No Plano Previdenciário, quando apura-se a insuficiência financeira, o 

Instituto de Previdência envia notificações oficiais para cobrança. Tanto a 

Prefeitura Municipal quanto a Câmara Municipal estão justificando formalmente 

o não repasse amparado no caput do art. 15, da Lei Complementar nº 4.574, de 

05 de novembro de 2019 (lei de custeio em vigor). 

 

Pode-se constatar pelo quadro que não houve cobrança de insuficiências 

da UNIFAE no Plano Previdenciário. Devido a instituição possuir um quadro de 

servidores ativos que contribuem para o plano significativamente maior do que o 

ENTE CONTRIBUIÇÕES 
INATIVOS

CONTRIBUIÇÕES 
ATIVOS

COMPREV PARCELAMENTO INSUFICIÊNCIA 
FINANCEIRA

TOTAL

PREFEITURA 1.259.756,12 15.756.068,65 3.850.263,34 18.879.309,18 24.943.469,10 64.688.866,39

UNIFAE 157.057,15 4.052.278,58 305.470,76 0,00 251.552,79 4.766.359,28

CÂMARA 25.761,47 66.193,29 20.296,64 0,00 515.834,18 628.085,58

INSTITUTO 0,00 98.251,72 0,00 0,00 0,00 98.251,72

TOTAL 1.442.574,74 19.972.792,24 4.176.030,74 18.879.309,18 25.710.856,07 70.181.562,97

RECEITA - PLANO FINANCEIRO

ENTE APOSENTADOS PENSIONISTAS TAXA DE 
ADMINISTRAÇÃO

PRECATÓRIOS RPVs TOTAL

PREFEITURA 56.528.994,66 6.623.283,78 1.567.231,96 670.951,50 82.630,55 65.473.092,45

UNIFAE 3.321.221,06 854.708,87 274.823,02 12.396,30 0,00 4.463.149,25

CÂMARA 349.373,63 262.330,71 7.400,70 0,00 8.669,05 627.774,09

TOTAL 60.199.589,35 7.740.323,36 1.849.455,68 683.347,80 91.299,60 70.564.015,79

DESPESA - PLANO FINANCEIRO
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número de aposentados e pensionistas. Essa apuração gerou um impacto 

positivo no cálculo para cobertura de insuficiências, resultando num saldo 

remanescente acumulado de R$ 3.665.559,30 até dezembro de 2024.  

 

 
 

 
 
 No Plano Previdenciário, quando apura-se a insuficiência financeira, o 

Instituto de Previdência envia notificações oficiais para cobrança. Tanto a 

Prefeitura Municipal quanto a Câmara Municipal estão justificando formalmente 

o não repasse amparado no caput do art. 15, da Lei Complementar nº 4.574, de 

05 de novembro de 2019 (lei de custeio em vigor).  

 

Em relação à esta questão, por recomendação do TCE/SP na análise das 

contas do exercício de 2021 enviamos estudo de anteprojeto de lei ao Executivo 

e que tramitou no Legislativo para adequar este dispositivo (art. 15) da lei de 

custeio ao estabelecido tanto nas normas federais, quanto na Constituição 

Federal que regulamentam a matéria. Porém, o Legislativo negou seguimento 

ao debate e tramitação do projeto por sua Comissão de Redação e Justiça sob 

justificativa simplista de que deveria ser devolvido ao Executivo para reestudo.  

ENTE CONTRIBUIÇÕES 
INATIVOS

CONTRIBUIÇÕES 
ATIVOS

COMPREV INSUFICIÊNCIA 
FINANCEIRA

TOTAL

PREFEITURA 365.751,92 20.781.429,30 3.025.647,21 -2.116.111,88 22.056.716,55

UNIFAE 86.874,38 5.486.273,60 187.080,89 0,00 5.760.228,87

CÂMARA 18.566,88 144.235,15 60.624,90 -135.010,98 88.415,95

INSTITUTO 0,00 122.364,00 0,00 0,00 122.364,00

TOTAL 471.193,18 26.534.302,05 3.273.353,00 -2.251.122,86 30.278.848,23

RECEITA - PLANO PREVIDENCIÁRIO

ENTE APOSENTADOS PENSIONISTAS TAXA DE 
ADMINISTRAÇÃO

PRECATÓRIOS RPVs TOTAL

PREFEITURA 19.558.605,64 3.669.775,13 1.893.348,00 0,00 0,00 25.121.728,77

UNIFAE 1.858.532,23 187.917,56 304.230,17 0,00 0,00 2.350.679,96

CÂMARA 332.885,28 6.032,48 12.617,27 0,00 0,00 351.535,03

TOTAL 21.750.023,15 3.863.725,17 2.210.195,44 0,00 0,00 27.823.943,76

DESPESA - PLANO PREVIDENCIÁRIO
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Ocorrido a contratação de novo Atuário em 25/07/2024 (Escritório Técnico 

Atuarial e Corretora de Seguros S/S Ltda) o projeto foi encaminhado para estudo 

técnico atuarial e, após, será novamente encaminhado para tramitação pelo 

Executivo e Legislativo.  

 

2 - Taxa de Administração 
 
A Lei Complementar nº 4.574, de 05 de novembro de 2019 e alterações, 

estabeleceu o percentual e a forma de cálculo da Taxa de Administração, para 

que mensalmente os Planos (Financeiro e Previdenciário) repassem o montante 

apurado contabilmente e individualizados, como forma de custear as despesas 

correntes e de capital necessárias para a organização e funcionamento do 

IPSJBV. 

 
Assim, nos quadros abaixo, segue demonstrado os valores de repasses 

ocorridos pelos Planos Financeiro e Previdenciário no ano de 2024 como 

Receita-Taxa de Administração, bem como, as referidas despesas ocorridas em 

2024.  

 

 

PLANO FINANCEIRO PLANO PREVIDENCIÁRIO TOTAL

1.855.071,43 2.122.115,75 3.977.187,18

RECEITA - TAXA DE ADMINISTRAÇÃO

VALOR

1.281.172,47

136.124,28

20.939,19

1.060,06

71.517,08

78.006,64

332.178,86

11.434,00

234.957,90

13.173,00

9.696,99

338.683,19

2.528.943,66TOTAL

SERVIÇO PESSOA JURÍDICA

SERVIÇO TI

PASEP

INDENIZAÇÕES/RESTITUIÇÕES

EQUIPAMENTO PERMANENTE

DESPESAS EXTRAORÇAMENTÁRIAS - RETENÇÕES 
PAGAS

SERVIÇO PESSOA FÍSICA

DESCRIÇÃO

FOLHA ATIVOS INSTITUTO

CONTRIBUIÇÕES

MATERIAL DE CONSUMO

PASSAGENS, DESPESAS COM LOCOMOÇÃO E 
DIÁRIAS
CONSULTORIA

DESPESA - TAXA DE ADMINISTRAÇÃO
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Os recursos denominados “Taxa de Administração” vindos dos planos 

Financeiro e Previdenciário são utilizados para manutenção do Instituto de 

Previdência, tais como: folha de pagamento dos seus servidores, gastos com 

manutenção predial, veicular, água/esgoto, energia elétrica, serviços contratuais, 

mão-de-obra especializada, aquisições de materiais de escritório, produtos de 

limpeza e higienização e demais despesas. 

 

 Com isso, a sobra do mês incorporou-se ao Patrimônio investido e 

capitalizado do Instituto de Previdência no exercício de 2024. 

 
 
SUPERINTENDÊNCIA 
 
1 - Investimentos 

 
Com o objetivo de promover transparência, segue descrito as principais 

decisões e atuações do Comitê de Investimentos pelo São João Prev. 

 

 Destaca-se que carteira do São João Prev foi acompanhada e analisada 

sistematicamente pelos membros do Comitê de Investimentos durante o 

exercício de 2024. Com base nisso, alguns resgates foram necessários para não 

causar maiores prejuízos a autarquia, tanto pela performance insatisfatória de 

alguns fundos, e pela recuperação do deságio acumulado, assim como pelo fato 

do fundo compor ações de empresas que possuiam um rating inferior ao mínimo 

estipulado na Política de Investimentos do Instituto. 

  

No mês de janeiro, a Diretora Administrativa/Financeira, com intuito de 

efetuar a renovação dos credenciamentos dos fundos que compunham a carteira 

do Instituto, realizou o levantamento de quais estavam vencidos, iniciou-se a 

abertura dos 16 processos de renovação de credenciamento pela plataforma 

1Doc, para juntar a documentação e as certidões que seriam analisadas e 

homologadas pelo Comitê de Investimentos, e em seguida para exame e 

aprovação do Conselho Administrativo. Todos foram aprovados por ambos 
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colegiados e na sequencia lançados no CADPREV, com validade pelo período 

de 2 (dois) anos. 

 

 As principais movimentações deliberadas pelos membros do Comitê, 

foram devido a baixa performance do fundo, ou pelo fato do vencimento de prazo 

de fundos vértice, e também devido a realocação para a compra de títulos 

públicos federais (NTN-B), os fundos abaixo relacionados se enquadraram nesta 

situação: 

 

 QLZ MOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES; 

 FIA CAIXA ELETROBRÁS; 

 SANTANDER RF IMA-B5 PREMIUM FIC FI; 

 TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA; 

 BB PREV RF TÍTULOS PÚBLICOS VII FI; 

 BB PREV RF TÍTULOS PÚBLICOS XXI FI; 

  

 Outra situação que levou à decisão pelo resgate total foi a inaptidão do 

fundo PORTO SEGURO FI RF REFERENCIADO DI CRÉDITO PRIVADO, 

considerado inapto no parecer da LDB Consultoria por deter ações da 

"Americanas", pois possuía ações de debêntures com rating inferior ao mínimo 

estabelecido na PI de 2024. Este parecer foi parte da análise para a renovação 

de credenciamento do fundo. Ciente desse fato, o Comitê deliberou pelo resgate 

total. 

  

  Com o intuito de preservar os recursos do IPSJBV, o Comitê de 

Investimentos de forma unanime, decidiu pelo resgate total dos fundos BRASIL 

CAPITAL RP INSTITUCIONAL FIC FIA e RIO VERDE SMALL CAPS FIA, que 

apresentavam um deságio acumulado. Além do fato de não ter entregue 

nenhuma rentabilidade positiva desde a aplicação, fez com que o Instituto 

somasse um deságio acumulado crescente, além do baixo número de cotistas e 

prazo de cotização ser D+30.  
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 Conforme orientação da Nota Técnica SEI nº 296/2023/MPS, abriu-se um 

processo administrativo para documentar os acompanhamentos, as análises e 

as discussões, assim como, para registrar a participação dos gestores para 

esclarecimentos e projeções de recuperação dos fundos supramencionados, e 

no caso de haver alguma estratégia do gestor para realinhar a carteira do fundo, 

pois, tanto o BRASIL CAPITAL, quanto o RIO VERDE em nenhum momento 

rentabilizaram positivamente para a autarquia. 

 

O Comitê de Investimentos deliberou, ao longo do ano, pela compra de 

títulos públicos do tesouro (NTN-B), atingindo um montante de R$ 77.463.115,11 

em 2024. As aquisições foram classificadas na categoria do Art. 7º, I, "a", e 

integradas ao Plano Previdenciário. 

 

Para detalhamento, o quadro a seguir mostra as compras 

individualizadas, destacando a taxa de cada compra, a metodologia de 

marcação na "curva" (conforme recomendação da LDB Consultoria Financeira), 

o valor de aquisição e a data de vencimento dos respectivos títulos. 

 

 

Título Nota de 
Negociação Data Compra Qtde. Tx Compra 

(%)
P.U. 

Compra Marcação Valor Compra Data de 
Vencimento

NTN-B 782331 02/05/2024 1165 6,1910 4282,163 Curva 4.988.720,32   15/08/2030

NTN-B 782334 02/05/2024 1149 6,2130 4348,114 Curva 4.995.983,31   15/05/2029

NTN-B 782332 02/05/2024 1166 6,2310 4282,867 Curva 4.993.822,57   15/08/2028

NTN-B 782333 02/05/2024 1147 6,2201 4357,023 Curva 4.997.505,51   15/05/2027

NTN-B 813219 24/06/2024 700 6,3500 4291,250 Curva 3.003.874,72   15/05/2027

NTN-B 813220 28/06/2024 703 6,3700 4269,230 Curva 3.001.268,42   15/05/2029

NTN-B 813216 28/06/2024 1378 6,3500 4359,818 Curva 6.007.829,54   15/08/2026

NTN-B 813217 28/06/2024 1155 6,3900 4334,177 Curva 5.005.974,39   15/08/2028

NTN-B 813218 28/06/2024 1390 6,2000 4320,469 Curva 6.005.452,25   15/05/2025

NTN-B 839878 21/08/2024 1822 6,0400 4383,062 Curva 7.985.938,08   15/05/2035

NTN-B 839879 21/08/2024 1157 6,0400 4320,269 Curva 4.998.550,92   15/08/2030

NTN-B 839885 21/08/2024 698 6,0930 4288,734 Curva 2.993.536,50   15/08/2050

NTN-B 839881 21/08/2024 915 6,0720 4366,066 Curva 3.994.950,82   15/05/2045

NTN-B 839882 21/08/2024 985 6,0630 4368,276 Curva 4.302.751,94   15/05/2055

NTN-B 839883 21/08/2024 698 6,0840 4290,284 Curva 2.994.617,92   15/08/2060

NTN-B 839876 21/08/2024 459 6,2120 4355,601 Curva 1.999.220,86   15/05/2029

NTN-B 883914 13/11/2024 1226 6,7710 4235,821 Curva 5.193.117,04   15/08/2032

77.463.115,11 VALOR TOTAL DE TÍTULOS PÚBLICOS ADQUIRIDOS NO ANO DE 2024
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Vale ressaltar que as demais movimentações deliberadas pelo Comitê e 

que não se enquadram nas situações relatadas acima, se deu pelo fato das 

mudanças no cenário macroeconômico. Neste caso, houve a necessidade de 

adoção de ações para preservar o patrimônio do São João Prev, portanto, 

buscou-se alternativas que apresentassem menos volatilidade. 

 

O Comitê debateu também, a definição da taxa meta de IPCA+5,16% para 

a Política de Investimentos de 2024. Na sequência, ocorreu o debate em 

conjunto com a consultoria LDB, para estabelecer a estratégia alvo na PI, para 

as aplicações de cada artigo que compõe a carteira do Instituto de Previdência. 

 

Uma situação inesperada para o IPSJBV, foi o contato da Gestora Porto 

Seguro questionando a posição da autarqui previdenciária em relação ao fundo 

PORTO SEGURO IMA-B5 FIC FI (CNPJ 24.011.864/0001-77). A preocupação 

surgiu após a circulação de notícias na revista Metrópole sobre a Polícia Civil 

investigar RPPSs de Jundiaí e Tatuí, ocorre que o Instituto possuia fundos 

distribuídos pelo mesmo assessor de investimentos dos municípios citados. 

 

Diante desta informação, o Comitê por cautela optou pelo resgate total do 

fundo PORTO SEGURO IMA-B5 FIC FI. Deliberando pelo descredenciamento 

do distribuidor no CADPREV, até o encerramento das investigações. 

 

Nas reuniões ordinárias do Comitê, ocorrem apresentações de 

instituições financeiras e distribuidores de fundos de investimentos, no intuito de 

obter informações relacionadas ao mercado macroeconômico e identificar 

oportunidades de investimento, além de sugestões de fundos que ofereçam 

maior rentabilidade com baixa volatilidade. 

 

Após a análise do material apresentado por essas instituições e a 

avaliação do relatório e parecer da LDB Consultoria Financeira, os membros do 

Comitê deliberaram sobre o credenciamento dos fundos sugeridos. 
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Com a documentação e certidões necessárias compiladas, o processo de 

credenciamento seguiu para análise e homologação do Comitê de 

Investimentos. Na sequência, encaminhado ao Conselho Administrativo para 

análise e aprovação final, em conformidade com a Resolução nº 01/2023, que 

estabelece as diretrizes para o credenciamento de instituições financeiras e 

fundos de investimentos do São João Prev. 

 
 
2- Demais assuntos administrativos 
 

Procedimento Operacional Padrão para a emissão de Carta Margem 
– Após debates e adequações entre os setores envolvidos na emissão da carta 

margem, foi estabelecido um Procedimento Operacional Padrão (POP) com o 

objetivo de evitar erros, vícios e fraudes. 

 

É importante esclarecer que a carta margem é um documento elaborado 

pelo IPSJBV e encaminhado exclusivamente às instituições financeiras 

credenciadas junto ao São João Prev. Esse documento permite que servidores 

ativos, aposentados e pensionistas contratem empréstimos consignados com 

desconto direto em seus holerites. A margem máxima para concessão do 

consignado corresponde a 35% do salário líquido de cada servidor. 

 

A partir de janeiro de 2024, o novo procedimento passou a vigorar, com a 

realização de ajustes ao longo do ano para seu aprimoramento. 

 

Essa adequação mostrou-se de grande importância para todos os 

envolvidos. Para o Instituto, houve maior segurança, com a conferência e 

assinatura de dois servidores da autarquia, além da automatização para a 

confecção do documento. A carta margem passou a ser enviada diretamente ao 

banco, não sendo entregue ao requerente, o que evitou que o servidor 

apresentasse o mesmo documento em múltiplas instituições financeiras. 
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Também foi implementado um prazo de validade para a carta, e os bancos 

ficaram responsáveis por comunicar a utilização ou não do documento. 

 
Contratação de empresa do Terceiro Setor – Em 2024, foi celebrado o 

Termo de Colaboração nº 01/2024 para a contratação de estagiários, por meio 

de entidade do terceiro setor, estabelecendo parceria com o Centro de 

Integração Empresa-Escola (CIEE), atuando como agente de integração de 

estágio. Essa iniciativa é destinada a estudantes regularmente matriculados em 

cursos de nível superior, vinculados tanto à rede pública quanto à rede particular 

de ensino. 

 

Inicialmente, foram selecionados quatro estagiários para atuarem no 

suporte às demandas administrativas, com foco nos setores contábil, de 

benefícios e na procuradoria. Essa atuação proporciona uma vivência prática e 

enriquecedora, alinhada às áreas de formação dos estudantes. 

 

É importante destacar que essa modalidade de contratação promove uma 

relação de benefício mútuo: o São João Prev ganha com a contribuição efetiva 

dos estagiários na execução das rotinas administrativas, enquanto os estudantes 

têm a oportunidade de desenvolver competências profissionais, ampliar seu 

conhecimento prático e vivenciar o ambiente corporativo, preparando-se para o 

mercado de trabalho. 

 

Dessa forma, o programa de estágio reforça o compromisso da instituição 

com a formação profissional e o desenvolvimento contínuo, incentivando a 

integração entre teoria e prática. 

 

 Pró-Gestão – O Instituto de Previdência através da mobilização dos seus 

servidores, realizaram de forma integrada levantamentos, ajustes, discussões e 

demais medidas para buscar o nível II do programa Pró-Gestão. 
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 O Pró-Gestão RPPS tem por objetivo incentivar os RPPS a adotarem e 

perpetuarem melhores práticas de gestão previdenciária que proporcionem 

maior controle dos seus ativos e passivos, profissionalização na gestão dos 

RPPS, a qualificação de seus dirigentes, a introdução de padrões de qualidade 

e padronização nos processos de trabalho, mais transparência no 

relacionamento com os segurados e a sociedade, reconhecimento no mercado 

onde atua, dentre outros. 

 

Dentre as principais medidas e itens implementados para o cumprimento 

do nível desejado, foram: 

 

 Elaboração do Regimento Interno, dos Conselhos Administrativo e 

Fiscal; 

 Plano de Contratações Anuais; 

 Manuais e Fluxogramas, para os setores considerados de risco; 

 Parecer mensal do Comitê de Investimentos, sobre o Relatório 

Administrativo e Financeiro, assim como, aprovação deste relatório pelo 

Conselho Fiscal; 

 Criação do setor de Ouvidoria no IPSJBV; 

 

O São João Prev foi auditado pelo Instituto TOTUM no dia 22 de julho de 

2024 e aprovado no programa Pró Gestão RPPS – nível II. 

 

Em consonância com o Pró Gestão e como um dos requisitos para essa 

certificação institucional, o IPSJBV realizou um processo licitatório para contratar 

uma empresa especializada para oferecer um curso online de capacitação, 

visando a Certificação Profissional exigida por lei.  

 

Essa certificação é destinada aos Dirigentes da Unidade Gestora, 

Membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal, Responsáveis pela Gestão das 

Aplicações dos Recursos Previdenciários e Membros do Comitê de 

Investimentos do RPPS Municipal. 
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O curso online contratado oferece até 30 acessos, com duração de 12 

meses. A empresa vencedora foi a ABCPREV Gestão e Formação 

Previdenciárias Ltda. Todos os membros inscritos deverão obter a certificação 

por meio de uma prova aplicada por uma entidade credenciada. 

 

Tanto o curso, quanto a prova para a certificação profissional, são 

custeadas pelo Instituto de Previdência. 

 

Censo Cadastral – O São João Prev, por meio do Decreto nº 7.748, de 

15 de julho de 2024, iniciou o Censo Cadastral Previdenciário para os servidores 

ativos do município. Para isso, foi criado um grupo de trabalho pela Portaria nº 

18.091/2024, com representantes do município, suas autarquias, fundações 

públicas e da Câmara Municipal. 

 

Este grupo estabeleceu um calendário de reuniões para alinhar ações e 

encontrar soluções para os casos mais complexos de cada departamento, 

visando auxiliar servidores com dificuldades na conclusão do censo. A 

renovação cadastral começou em 01 de agosto de 2024 e foi finalizada em 

novembro de 2024. 

 

A ata da última reunião do grupo de trabalho confirmou que 95% dos 

servidores ativos realizaram o Censo, enquanto 5% não o fizeram. 

 

Contratação por Inexigibilidade de Licitação – Após a conclusão de 

estudos, pesquisas entre os municípios, consultas junto aos órgãos 

fiscalizadores, assim como, da forma de contratação por meio da “inexigibilidade 

licitatória”, de empresa especializada na prestação de assessoria e consultoria 

atuarial para o IPSJBV, foi contratada a empresa ETAA – Escritório Técnico de 

Assessoria Atuarial, nisso, foi apresentado justificativa citando os motivos da 

forma de contratação e parecer jurídico que embasou a decisão. 
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O embasamento relevou importantes decisões e apontamentos, conforme 

constou no Estudo Técnico Preliminar: 

 

 A natureza predominantemente intelectual dos serviços atuariais 

mitiga a ampla competitividade esperada em licitações. A variabilidade e 

subjetividade inerentes a esses serviços dificultam a comparação entre 

propostas, que frequentemente divergem em metodologias e abordagens, 

tornando inviável uma avaliação justa e equilibrada via pregão eletrônico. 

 

 A inviabilidade técnica da licitação é notória, demandando uma 

reavaliação dos processos. A contratação direta por inexigibilidade, conforme 

previsto pela Lei Federal nº 14.133/2021, é a forma mais adequada, desde que 

comprovada a especialização do contratado. 

 

 O Tribunal de Contas apontou diversas falhas nos métodos 

atuariais da autarquia previdenciária, especialmente em relação à Lei de 

Custeio. Há inclusive, a intenção de revisar sistematicamente essa lei ou propor 

um novo projeto legislativo para atender à legislação vigente e às 

recomendações dos órgãos fiscalizadores. 

 

Um exemplo disso foi a sentença do Auditor Samy Wurman (processo TC-

3.050/989/21), que criticou o método de cálculo da insuficiência dos planos 

Financeiro e Previdenciário adotado pelo Município, considerando o ativo do 

plano (Art. 15, caput, Lei Complementar nº 4.574/2019). 

 

A situação atuarial do IPSJBV, segundo o Tribunal de Contas é crítica, 

exigindo ações urgentes para mitigar riscos e alcançar o equilíbrio financeiro e 

atuarial do regime. 

 

Diante da urgência, complexidade e gravidade, o Instituto não poderia 

correr o risco de contratar serviços atuariais por licitação pública e acabar com 
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uma empresa despreparada, o que comprometeria ainda mais a saúde do 

sistema previdenciário municipal. 

 

Portanto, a inexigibilidade de licitação foi a opção mais adequada para a 

contratação de serviços atuariais no São João Prev. Essa modalidade permite à 

Administração Pública selecionar a empresa mais qualificada, garantindo a 

qualidade e confiabilidade dos estudos. Ao contrário da licitação tradicional, que 

muitas vezes prioriza o menor preço em detrimento da expertise necessária, a 

inexigibilidade foca na qualidade do serviço e no interesse público. 

 

Projeto de Lei para Reestruturação Administrativa –  A Diretoria 

Jurídica do IPSJBV elaborou um anteprojeto de Lei Complementar para otimizar 

a estrutura administrativa, com ênfase na regulamentação do Controle Interno, 

que não estava previsto em nossa legislação. O Controle Interno é essencial 

para garantir transparência, eficiência e responsabilidade na gestão pública, 

além de assegurar maior autonomia e independência para suas atividades. 

 

O projeto propunha a extinção do cargo de Auxiliar Previdenciário 3 – área 

Transporte, devido à baixa demanda por deslocamentos, e a criação de uma 

vaga para Auxiliar Previdenciário 2 – área Geral, no intuito de ampliar a 

capacidade administrativa do Instituto. Também previa a extinção do cargo de 

Analista Previdenciário 1 – Médico do Trabalho, cargo nunca ocupado, sendo a 

terceirização das perícias médicas uma alternativa mais econômica e flexível 

para atender às demandas pontuais. 

 

Importante destacar a despeito das justificativas agregadas ao protejo de 

lei, que o mesmo foi rejeitado pelo Poder Legislativo. 

 
Projeto de Lei para o Fundo de Oscilação de Risco - Conforme a Lei 

Complementar nº 4.574/2019, artigo 16, inciso II, o São João Prev deveria 

manter uma reserva no Fundo de Oscilação de Risco equivalente a, no mínimo, 

duas folhas de pagamento do Plano Financeiro. 
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O Controle Interno do IPSJBV havia identificado que, mesmo após quase 

60 meses de repasse, o Fundo de Oscilação ainda não havia capitalizado as 

duas folhas exigidas. A lei estabelecia a reserva de uma folha e a cobrança de 

aportes mensais de 1,67% da folha de benefícios para compor a segunda folha. 

 

O projeto indicava a transferência de aproximadamente R$ 5,7 milhões da 

taxa de administração para o fundo, além de R$ 4,4 milhões para o Plano 

Previdenciário, mantendo R$ 500 mil para manutenção do IPSJBV. 

 

O projeto supramencionado, foi aprovado pelos Conselhos Administrativo, 

Fiscal e Comitê de Investimentos, após foi encaminhado ao Executivo e à 

Câmara Municipal, tendo sido rejeitado pelo Legislativo, o que impediu a 

implementação das medidas propostas. 

 

 
ANÁLISE DOS INVESTIMENTOS 
 
1 – Cenário Econômico 
 

O ano de 2024 apresentou um cenário econômico global e nacional 

marcado por desafios e oportunidades, exigindo adaptação e resiliência por 

parte de empresas e governos. Abaixo uma visão geral dos principais 

acontecimentos e tendências que moldaram o ambiente econômico ocorrido no 

exercício de 2024: 

 
 Cenário Global: 

 

 Recuperação Econômica Gradual: A economia global continuou sua 

trajetória de recuperação pós-pandemia, embora em ritmo mais lento do 

que o esperado inicialmente. A inflação persistente em diversas 

economias avançadas e emergentes, impulsionada por gargalos na 
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cadeia de suprimentos e o aumento dos preços de energia, exigiu 

medidas de aperto monetário por parte de bancos centrais. 

 

 Tensões Geopolíticas: As tensões geopolíticas, especialmente o conflito 

entre Rússia e Ucrânia, continuaram a impactar os mercados globais, 

gerando volatilidade nos preços de commodities e incertezas sobre o 

futuro do comércio internacional. 

 

 Desafios da Sustentabilidade: A agenda da sustentabilidade ganhou 

ainda mais relevância, com empresas e governos buscando soluções 

para mitigar os impactos das mudanças climáticas e promover uma 

economia mais verde. A transição energética e a busca por práticas mais 

sustentáveis tornaram-se fatores determinantes para a competitividade e 

o crescimento a longo prazo. 

 

 Avanços Tecnológicos: A inteligência artificial (IA) generativa emergiu 

como um fator de transformação em diversos setores, com potencial para 

impulsionar a produtividade e a inovação. No entanto, a adoção da IA 

também levanta questões sobre o futuro do trabalho e a necessidade de 

requalificação profissional. 

 

 Cenário Nacional: 
 

 Crescimento Moderado: A economia brasileira apresentou um 

crescimento moderado em 2024, impulsionado principalmente pelo setor 

de serviços e pelo agronegócio. A inflação, embora em desaceleração, 

continuou sendo um desafio, exigindo atenção por parte do Banco 

Central. 

 

 Desafios Fiscais: O cenário fiscal brasileiro exigiu atenção, com o 

governo buscando medidas para controlar o endividamento público e 

garantir a sustentabilidade das contas públicas. A aprovação de reformas 
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estruturais, como a reforma tributária, tornou-se crucial para impulsionar 

o crescimento e atrair investimentos. 

 

 Oportunidades no Agronegócio e Setor de Serviços: O agronegócio 

brasileiro continuou a se destacar como um dos principais motores da 

economia, impulsionado pela demanda global por alimentos. O setor de 

serviços também apresentou bom desempenho, impulsionado pela 

digitalização e pela crescente demanda por serviços online. 

 

 Transição Energética e Sustentabilidade: O Brasil possui um grande 

potencial para se destacar na transição energética, com abundância de 

recursos renováveis. A busca por práticas mais sustentáveis e a adoção 

de tecnologias limpas tornaram-se fatores importantes para a 

competitividade das empresas brasileiras. 

 

O ano de 2024 apresentou um cenário econômico desafiador, mas 

também com oportunidades para empresas e governos que souberam se 

adaptar e inovar. Acredita-se que a resiliência, a busca por soluções sustentáveis 

e a adoção de novas tecnologias serão fatores determinantes para o sucesso no 

futuro. 

 

Este subitem oferece uma visão geral do cenário econômico ocorrido em 

2024, o Comitê de Investimentos têm trabalhado de forma conservadora, no 

intuito de posicionar a carteira do IPSJBV para enfrentar os desafios e aproveitar 

as oportunidades que se apresentam. 

 
2 – Carteira de Investimentos 
  

O Instituto de Previdência registrou um retorno acumulado de R$ 

18.674.571,34 no ano de 2024, fechando o exercício com um patrimônio 

consolidado de R$ 223.599.198,63. 
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Os membros do Comitê de Investimentos nas suas análises e estratégias 

dos investimentos, buscaram adequar a carteira ao que foi estipulado para o 

exercício, somado ao cenário econômico para o cumprimento de Meta. 

 

Investimentos x Meta Atuarial (Mês a Mês) 

  Saldo no Mês 
(R$) 

Retorno no 
Mês (R$) 

Retorno 
Acumulado 

(R$) 
Retorno no 

Mês (%) 
Retorno 

Acumulado 
(%) 

Meta 
para o 

Mês (%) 

Meta 
Acum 

(%) 
 

janeiro 200.775.472,45 -196.420,28 -196.420,28 -0,10% -0,10% 0,84% 0,84%  

fevereiro 203.559.426,19 2.531.295,82 2.334.875,54 1,24% 1,14% 1,25% 2,11%  

março 206.931.475,70 3.043.151,63 5.378.027,17 1,47% 2,63% 0,58% 2,70%  

abril 205.796.435,13 -1.341.343,67 4.036.683,46 -0,64% 1,98% 0,80% 3,52%  

maio 190.394.296,43 1.039.371,74 5.076.055,20 0,50% 2,49% 0,88% 4,44%  

junho 208.397.855,81 1.833.791,06 6.909.846,26 0,88% 3,39% 0,63% 5,09%  

julho 211.246.860,16 2.408.658,59 9.318.504,85 1,13% 4,56% 0,80% 5,94%  

agosto 214.521.947,35 2.611.420,19 11.929.925,04 1,22% 5,84% 0,40% 6,36%  

setembro 215.432.374,06 925.319,66 12.855.244,70 0,43% 6,29% 0,86% 7,28%  

outubro 217.487.858,23 1.884.192,17 14.739.436,87 0,86% 7,21% 0,98% 8,33%  

novembro 220.450.340,53 2.416.922,91 17.156.359,78 1,10% 8,39% 0,81% 9,21%  

dezembro 223.599.198,63 1.518.211,56 18.674.571,34 0,67% 9,12% 0,94% 10,24%  

 
 
A alocação por enquadramento/artigo segue a determinação do 

Resolução do Conselho Monetário Nacional – CMN nº 4.963 publicada em 

25/11/2021, Subseção I, que estabelece um limite máximo de alocação para os 

Regimes Próprios de Previdência Social – RPPS. 

 

A Resolução CMN nº 4.963 que entrou em vigor em 03 de janeiro de 2022, 

estabeleceu que os Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS) que 

comprovarem a adoção de melhores práticas de gestão, conforme o Manual do 

Pró-Gestão RPPS, estarão sujeitos a diferentes limites de alocação. 
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A nova norma visa vincular os níveis de governança dos RPPS aos limites 

de alocação, flexibilizando-os para aqueles que aderem a padrões mais 

rigorosos, aumentando a segurança das aplicações e criando oportunidades 

para os gestores. 

 

Assim, os limites de alocação poderão variar entre os RPPS, dependendo 

do nível de adesão ao Manual e entre os segmentos de aplicação definidos na 

Resolução CMN 4.963, que introduziu mudanças significativas em relação à 

Resolução CMN 3.922. 

 

Observamos no quadro abaixo, a composição da carteira do Instituto por 

enquadramento/artigo em valores e porcentagens, confrontado com a Política de 

Investimentos para 2024. Nota-se que a alocação da carteira do IPSJBV está 

abaixo do limite máximo permitido pela Resolução. Considerando ainda que, o 

Instituto de Previdência de São João da Boa Vista, atualmente está certificado 

no Pró Gestão RPPS – nível II, o que permite alocação acima da Resolução. 

 

 
 

Artigo Patrimônio (R$)
Rentabilidade 

(R$)
Aplicado        

(%)
Política de 

Investimentos

Máximo 
permitido   

Pró Gestão

Art 7, I, a - Títulos Públicos Diretos - RF 131.952.532,25 1.299.498,45 59,01% 42,00% 100,00%

Art 7, I, b - Fundos 100% TP - RF 2.380.691,70 -43.736,43 1,06% 10,00% 100,00%

Art 7, III, a - Fundos Renda Fixa - RF 63.810.937,64 518.873,28 28,54% 22,00% 70,00%

Art 7, V, b - Crédito Privado - RF 8.225.407,07 66.932,64 3,68% 4,00% 10,00%

Art 8, I, a - Fundos de Ações - RV 2.091.145,13 -92.197,57 0,94% 15,00% 40,00%

Art 9, II - Investimentos no Exterior - RV 7.048.702,93 -85.231,39 3,15% 3,00% 10,00%

Art 10, I - Invest. Estruturados - RV 8.089.781,91 -145.927,42 3,62% 4,00% 10,00%

TOTAL 223.599.198,63 1.518.211,56 100,00% 100,00%

PATRIMÔNIO POR ENQUADRAMENTO x POLÍTICA DE INVESTIMENTOS
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A Meta Atuarial proposta na Política de Investimentos de 2024 para a 

carteira do São João Prev foi de IPCA+5,16%, ou seja, a meta acumulada do 

ano fechou em 10,24%, enquanto o Instituto atingiu 9,12%, portanto, faltou 

1,12% para que o Instituto atingisse a meta estabelecida na PI de 2024. 

 

 
 

Abaixo segue demonstrativos dos Ativos que compõe a carteira do São 

João Prev no fechamento de dezembro de 2024. 

131.952.532,25

2.380.691,70

63.810.937,64

8.225.407,07

2.091.145,13

7.048.702,93

8.089.781,91

Patrimônio 12/2024 (R$)

Art 7, I, a - Títulos Públicos Diretos
- RF

Art 7, I, b - Fundos 100% TP - RF

Art 7, III, a - Fundos Renda Fixa - RF

Art 7, V, b - Crédito Privado - RF

Art 8, I, a - Fundos de Ações - RV

Art 9, II - Investimentos no Exterior
- RV

Art 10, I - Invest. Estruturados - RV

no Mês no Ano

0,94% 10,24%

0,67% 9,12%

Meta

Rendimento

Meta Atuarial (IPCA + 5,16)
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PLANO PREVIDENCIÁRIO           

CNPJ TÍTULOS 
PÚBLICOS 

Saldo Anterior 
(R$) 

Aplicações 
(R$) 

Resgates 
(R$) 

Saldo no mês 
(R$) 

Rendimento 
no mês (R$) 

Retorno 
no mês 
para o 

Instituto 
(%) 

Retorno 
do fundo 
no mês 

(%) 

VaR 
no 

Mês 

Cotistas 
do Mês 

inicial/final 
 Prazo  Ágio/Deságio 

Acumulado 

N/A NTN-B 760199 
20240815 / 1387786 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,52% -- -- -- ago/24 0,01  

N/A NTN-B 760199 
20250515 / 1504836 4.118.633,66 0,00 0,00 4.161.291,23 42.657,57 1,04% -- -- -- mai/25 489.711,59  

N/A NTN-B 760199 
20250515 / 813218 6.080.440,50 0,00 0,00 6.142.840,26 62.399,76 1,03% -- -- -- mai/25 270.478,28  

N/A NTN-B 760199 
20260815 / 1504837 4.231.443,67 0,00 0,00 4.274.196,66 42.752,99 1,01% -- -- -- ago/26 495.576,54  

N/A NTN-B 760199 
20260815 / 813216 6.085.478,68 0,00 0,00 6.148.679,25 63.200,57 1,04% -- -- -- ago/26 288.044,60  

N/A NTN-B 760199 
20270515 / 1504838 2.054.561,42 0,00 0,00 2.075.143,03 20.581,61 1,00% -- -- -- mai/27 236.285,65  

N/A NTN-B 760199 
20270515 / 782333 4.999.642,68 0,00 0,00 5.051.030,80 51.388,12 1,03% -- -- -- mai/27 308.221,20  

N/A NTN-B 760199 
20270515 / 813219 3.042.661,04 0,00 0,00 3.074.251,27 31.590,23 1,04% -- -- -- mai/27 137.250,10  

N/A NTN-B 760199 
20280815 / 782332 5.144.178,10 0,00 0,00 5.197.097,13 52.919,03 1,03% -- -- -- ago/28 328.101,75  

N/A NTN-B 760199 
20280815 / 813217 5.070.506,88 0,00 0,00 5.123.307,38 52.800,50 1,04% -- -- -- ago/28 240.777,63  

N/A NTN-B 760199 
20290515 / 782334 4.997.299,21 0,00 0,00 5.048.638,65 51.339,44 1,03% -- -- -- mai/29 307.902,72  

N/A NTN-B 760199 
20290515 / 813220 3.039.806,50 0,00 0,00 3.071.412,28 31.605,78 1,04% -- -- -- mai/29 137.385,18  

N/A NTN-B 760199 
20290515 / 839876 1.996.384,24 0,00 0,00 2.016.893,59 20.509,35 1,03% -- -- -- mai/29 61.689,88  

N/A NTN-B 760199 
20300815 / 782331 5.137.742,86 0,00 0,00 5.190.437,31 52.694,45 1,03% -- -- -- ago/30 326.525,28  

N/A NTN-B 760199 
20300815 / 839879 5.137.487,64 0,00 0,00 5.189.556,14 52.068,50 1,01% -- -- -- ago/30 191.005,22  

N/A NTN-B 760199 
20320815 / 883914 5.206.635,91 0,00 0,00 5.235.140,23 28.504,32 0,55% -- --   ago/32 42.023,19  
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N/A NTN-B 760199 
20350515 / 1295840 2.141.219,48 0,00 0,00 2.163.414,80 22.195,32 1,04% -- -- -- mai/35 401.836,02  

N/A NTN-B 760199 
20350515 / 839878 7.972.415,22 0,00 0,00 8.053.220,82 80.805,60 1,01% -- -- -- mai/35 242.536,16  

N/A NTN-B 760199 
20400815 / 1187461 11.146.881,29 0,00 0,00 11.257.568,13 110.686,84 0,99% -- -- -- ago/40 2.125.340,33  

N/A NTN-B 760199 
20450515 / 1387780 4.241.487,56 0,00 0,00 4.283.372,12 41.884,56 0,99% -- -- -- mai/45 598.947,23  

N/A NTN-B 760199 
20450515 / 1475617 2.080.959,66 0,00 0,00 2.101.377,47 20.417,81 0,98% -- -- -- mai/45 253.077,98  

N/A NTN-B 760199 
20450515 / 839881 3.988.069,58 0,00 0,00 4.028.596,37 40.526,79 1,02% -- -- -- mai/45 121.689,94  

N/A NTN-B 760199 
20500815 / 1387783 5.309.398,85 0,00 0,00 5.361.829,04 52.430,19 0,99% -- -- -- ago/50 755.057,11  

N/A NTN-B 760199 
20500815 / 1475618 2.138.306,08 0,00 0,00 2.159.325,49 21.019,41 0,98% -- -- -- ago/50 263.212,83  

N/A NTN-B 760199 
20500815 / 839885 3.077.166,48 0,00 0,00 3.108.487,39 31.320,91 1,02% -- -- -- ago/50 114.950,89  

N/A NTN-B 760199 
20550515 / 1387784 5.309.684,75 0,00 0,00 5.362.079,15 52.394,40 0,99% -- -- -- mai/55 750.772,19  

N/A NTN-B 760199 
20550515 / 1475619 2.080.714,17 0,00 0,00 2.101.162,40 20.448,23 0,98% -- -- -- mai/55 254.235,24  

N/A NTN-B 760199 
20550515 / 839882 4.295.299,85 0,00 0,00 4.338.912,23 43.612,38 1,02% -- -- -- mai/55 130.950,23  

N/A NTN-B 760199 
20600815 / 1387785 5.308.931,50 0,00 0,00 5.361.338,40 52.406,90 0,99% -- -- -- ago/60 755.996,91  

N/A NTN-B 760199 
20600815 / 1475620 2.141.388,12 0,00 0,00 2.162.417,04 21.028,92 0,98% -- -- -- ago/60 263.883,36  

N/A NTN-B 760199 
20600815 / 839883 3.078.208,22 0,00 0,00 3.109.516,19 31.307,97 1,02% -- -- -- ago/60 114.898,27  

ART 7º, I, a - Títulos Públicos 130.653.033,80 0,00 0,00 131.952.532,25 1.299.498,45   11.008.363,51 

                          

CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior 
(R$) 

Aplicações 
(R$) 

Resgates 
(R$) 

Saldo no mês 
(R$) 

Rendimento 
no mês (R$) 

Retorno 
no mês 
para o 

Instituto 
(%) 

Retorno 
do fundo 
no mês 

(%) 

VaR 
no 

Mês 

Cotistas 
do Mês 

inicial/final 
 Prazo  Ágio/Deságio 

Acumulado 

10.756.541/0001-06 
ICATU VANG 
INFLAÇÃO LONGA 
FI RF LP 

1.102.123,70 0,00 0,00 1.054.117,98 -48.005,72 -4,36% -4,36% 1,62 19-21  D+0  -118.307,59  
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13.455.117/0001-01 
SANTANDER RF 
IMA-B 5 PREMIUM 
FIC FI 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,44% 0,38% 0,19 102-115  
D+1du  0,01  

21.838.150/0001-49 ITAÚ INST ALOC 
DINÂMICA RF FIC FI 1.322.304,43 0,00 0,00 1.326.573,72 4.269,29 0,32% 0,32% 0,23 181-177  D+0  326.573,72  

ART 7º, I, b - Fundos de Títulos Públicos 2.424.428,13 0,00 0,00 2.380.691,70 -43.736,43   208.266,14 

                          

CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior 
(R$) 

Aplicações 
(R$) 

Resgates 
(R$) 

Saldo no mês 
(R$) 

Rendimento 
no mês (R$) 

Retorno 
no mês 
para o 

Instituto 
(%) 

Retorno 
do fundo 
no mês 

(%) 

VaR 
no 

Mês 

Cotistas 
do Mês 

inicial/final 
 Prazo  Ágio/Deságio 

Acumulado 

07.861.554/0001-22 BB PREV RF IMA-B 
FI 836.912,65 0,00 0,00 815.432,02 -21.480,63 -2,57% -2,57% 1,08 206-195  

D+1du  -127.937,30  

13.077.418/0001-49 BB PREV RF REF DI 
LP PERFIL FIC FI 9.266.733,12 4.671.732,39 3.165.551,28 10.859.954,14 87.039,91 0,79% 0,80% 0,03 1249-1259  D+0  2.248.459,38  

03.737.206/0001-97 FI CAIXA BRASIL RF 
REF DI LP 14.788.197,82 0,00 0,00 14.910.745,48 122.547,66 0,83% 0,83% 0,03 1126-1144  D+0  912.301,45  

03.399.411/0001-90 
BRADESCO FI RF 
REFERENCIADO DI 
PREMIUM 

19.941.141,11 0,00 0,00 20.113.336,27 172.195,16 0,86% 0,86% 0,03 606-619  D+0  1.253.620,60  

ART 7º, III, a - Fundos de renda Fixa 44.832.984,70 4.671.732,39 3.165.551,28 46.699.467,91 360.302,10   4.286.444,13  

                          

CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior 
(R$) 

Aplicações 
(R$) 

Resgates 
(R$) 

Saldo no mês 
(R$) 

Rendimento 
no mês (R$) 

Retorno 
no mês 
para o 

Instituto 
(%) 

Retorno 
do fundo 
no mês 

(%) 

VaR 
no 

Mês 

Cotistas 
do Mês 

inicial/final 
 Prazo  Ágio/Deságio 

Acumulado 

10.783.480/0001-68 
DAYCOVAL 
CLASSIC FIC FIF RF 
CRÉDITO PRIVADO 

4.079.240,56 0,00 0,00 4.108.878,11 29.637,55 0,73% 0,73% 0,01 73936-
90704  D+0  80.825,93  

20.441.483/0001-77 
SAFRA EXTRA 
BANCOS FIC FI RF 
CREDITO PRIVADO 

4.079.233,87 0,00 0,00 4.116.528,96 37.295,09 0,91% 0,91% 0,04 2270-2778  D+0  88.476,77  

ART 7º, V, b - Fundos de renda Fixa 8.158.474,43 0,00 0,00 8.225.407,07 66.932,64   169.302,70 
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CNPJ Ativos Renda 
Variável 

Saldo Anterior 
(R$) 

Aplicações 
(R$) 

Resgates 
(R$) 

Saldo no mês 
(R$) 

Rendimento 
no mês (R$) 

Retorno 
no mês 
para o 

Instituto 
(%) 

Retorno 
do fundo 
no mês 

(%) 

VaR 
no 

Mês 

Cotistas 
do Mês 

inicial/final 
 Prazo  Ágio/Deságio 

Acumulado 

38.280.883/0001-03 GUEPARDO VALOR 
INST FIC FIA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% -- 95-89  D+30  0,01  

08.279.304/0001-41 
ICATU 
VANGUARDA 
DIVIDENDOS FIA 

87.336,86 0,00 0,00 83.258,67 -4.078,19 -4,67% -4,67% 2,18 1388-1310  
D+1du  -4.235.427,35  

03.394.711/0001-86 BRADESCO FIA 
IBOVESPA PLUS 2.096.005,84 0,00 0,00 2.007.886,46 -88.119,38 -4,20% -4,20% 2,14 46-44  D+0  451.323,98  

ART 8º, I - Renda Variável 2.183.342,70 0,00 0,00 2.091.145,13 -92.197,57   -3.784.103,36 
             

CNPJ Ativos 
Estruturados 

Saldo Anterior 
(R$) 

Aplicações 
(R$) 

Resgates 
(R$) 

Saldo no mês 
(R$) 

Rendimento 
no mês (R$) 

Retorno 
no mês 
para o 

Instituto 
(%) 

Retorno 
do fundo 
no mês 

(%) 

VaR 
no 

Mês 

Cotistas 
do Mês 

inicial/final 
 Prazo  Ágio/Deságio 

Acumulado 

21.752.617/0001-33 
BB 
MULTIMERCADO 
NORDEA IE FI 

4.873.718,16 0,00 0,00 4.778.447,06 -95.271,10 -1,95% -1,95% 2,17 14-13  
D+1du  778.447,06  

33.913.562/0001-85 
MS GLOBAL 
OPPORT DÓLAR 
ADV FIC FIA IE 

2.260.216,16 0,00 0,00 2.270.255,87 10.039,71 0,44% 0,44% -- 7456-8189  
D+1du  270.255,88  

ART 9º, II, a - Investimento no Exterior 7.133.934,32 0,00 0,00 7.048.702,93 -85.231,39   1.048.702,94 
             

CNPJ Ativos 
Estruturados 

Saldo Anterior 
(R$) 

Aplicações 
(R$) 

Resgates 
(R$) 

Saldo no mês 
(R$) 

Rendimento 
no mês (R$) 

Retorno 
no mês 
para o 

Instituto 
(%) 

Retorno 
do fundo 
no mês 

(%) 

VaR 
no 

Mês 

Cotistas 
do Mês 

inicial/final 
 Prazo  Ágio/Deságio 

Acumulado 

24.633.818/0001-00 
SICREDI - FIM 
BOLSA AMERICANA 
LP 

8.235.709,33 0,00 0,00 8.089.781,91 -145.927,42 -1,77% -1,77% -- 16227-
17452  D+0  3.089.781,90  

ART 10º, I - Fundos Estruturados 8.235.709,33 0,00 0,00 8.089.781,91 -145.927,42   3.089.781,90 
             

TOTAL PLANO PREVIDENCIÁRIO 203.621.907,41 4.671.732,39 3.165.551,28 206.487.728,90 1.359.640,38   16.026.757,96 
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PLANO FINANCEIRO           

CNPJ Ativos 
Estruturados 

Saldo Anterior 
(R$) 

Aplicações 
(R$) 

Resgates 
(R$) 

Saldo no mês 
(R$) 

Rendimento 
no mês (R$) 

Retorno 
no mês 
para o 

Instituto 
(%) 

Retorno 
do fundo 
no mês 

(%) 

VaR 
no 

Mês 

Cotistas 
do Mês 

inicial/final 
 Prazo  Ágio/Deságio 

Acumulado 

13.077.418/0001-49 BB PREV RF REF DI 
LP PERFIL FIC FI 0,00 5.154.990,59 5.178.525,16 0,00 23.534,57 0,72% 0,80% 0,03 1249-1259 D+0 0,00  

TOTAL PLANO FINANCEIRO 0,00 5.154.990,59 5.178.525,16 0,00 23.534,57   0,00  
             

FUNDO DE OSCILAÇÃO           

CNPJ Ativos 
Estruturados 

Saldo Anterior 
(R$) 

Aplicações 
(R$) 

Resgates 
(R$) 

Saldo no mês 
(R$) 

Rendimento 
no mês (R$) 

Retorno 
no mês 
para o 

Instituto 
(%) 

Retorno 
do fundo 
no mês 

(%) 

VaR 
no 

Mês 

Cotistas 
do Mês 

inicial/final 
 Prazo  Ágio/Deságio 

Acumulado 

13.077.418/0001-49 BB PREV RF REF DI 
LP PERFIL FIC FI 5.588.180,12 0,00 0,00 5.632.695,83 44.515,71 0,80% 0,80% 0,03 1249-1259 D+0 1.223.369,93  

TOTAL FUNDO DE OSCILAÇÃO 5.588.180,12 0,00 0,00 5.632.695,83 44.515,71   1.223.369,93 
             

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO           

CNPJ Ativos 
Estruturados 

Saldo Anterior 
(R$) 

Aplicações 
(R$) 

Resgates 
(R$) 

Saldo no mês 
(R$) 

Rendimento 
no mês (R$) 

Retorno 
no mês 
para o 

Instituto 
(%) 

Retorno 
do fundo 
no mês 

(%) 

VaR 
no 

Mês 

Cotistas 
do Mês 

inicial/final 
 Prazo  Ágio/Deságio 

Acumulado 

13.077.418/0001-49 BB PREV RF REF DI 
LP PERFIL FIC FI 11.240.253,00 238.000,00 90.000,00 11.478.773,90 90.520,90 0,80% 0,80% 0,03 1249-1259 D+0 1.653.401,66  

TOTAL TAXA DE ADMINISTRAÇÃO 11.240.253,00 238.000,00 90.000,00 11.478.773,90 90.520,90   1.653.401,66  

 

TOTAL CONSOLIDADO  
Saldo Inicial no mês (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo Final no mês 

(R$) Rendimento no mês (R$) 

220.450.340,53  10.064.722,98  8.434.076,44  223.599.198,63  1.518.211,56  

A
ss

in
ad

o 
po

r 
3 

pe
ss

oa
s:

  E
D

N
É

IA
 R

ID
O

LF
I, 

C
LE

B
E

R
 A

U
G

U
S

T
O

 N
IC

O
LA

U
 L

E
M

E
 e

 S
E

R
G

IO
 V

E
N

IC
IO

 D
R

A
G

A
O

P
ar

a 
ve

rif
ic

ar
 a

 v
al

id
ad

e 
da

s 
as

si
na

tu
ra

s,
 a

ce
ss

e 
ht

tp
s:

//s
ao

jo
ao

pr
ev

.1
do

c.
co

m
.b

r/
ve

rif
ic

ac
ao

/A
91

7-
29

69
-8

9F
9-

D
D

14
 e

 in
fo

rm
e 

o 
có

di
go

 A
91

7-
29

69
-8

9F
9-

D
D

14



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
DO MUNICÍPIO DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

CNPJ 05.774.894/0001-90 
 
 

  28 
Rua Senador Saraiva, 136, Centro – 13.870-020 – São João da Boa Vista – SP 

(19) 3633-6268 / 3631 5546 

 

São João da Boa Vista, 23 de julho de 2025 

 

 

 

Ednéia Ridolfi      Sérgio Venício Dragão            Cleber Augusto Nicolau Leme 

  Diretora Adm/Financeira     Superintendente    Superintendente em exercício em 2024 
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